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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$. Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait;konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu,konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuratalmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumlulukiarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumluluklari béluminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimianan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Grup’'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimazin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir baitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
g6risimazan olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

(1)
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim ¢aligmalarinin belirlenmesindeki hususlar

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhit edilen bir mal veya hizmeti
musterisine devrederek edim yukumlalagint
yerine getirdijinde (veya getirdikge) hasilati
finansal tablolara alir.

Grup'un hasilatinin biyuk bir kismi cam rnlerin
satiglarindan olusmaktadir.

Grup'un operasyonlarinin dodasi ve buyuklugu
geredi, GUretimi tamamlanan ve teslimati
gerceklesen ama musteriye faturalanmayan ve

hasilat kaydedilmeyen arunler bulunma riski
bulunmaktadir.
Yukarida belittilen agiklamalara istinaden,

satiglarin ddénemselligi ilkesi geredi bu durumdaki
UrGnlerin hasilatinin dogru déneme kaydedilip
kaydedilmedigi kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup'un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iligkin agiklamalar Not 2.3'de vyer
almaktadir.

Denetimimizde hasilatin tam ve dogru olarak kaydedilmesine
iliskin asagidaki prosedurler uygulanmistir:

Grup'un hasilat sureci ve bu siirecte yonetim tarafindan
tasarlanmig kontrollerin tasarimi ve uygulamasi incelenmistir.
Surecin igcerisinde yer alan hem operasyonel hem de finansal
bilgi sistemleri uygulamalarinin genel kontrollerine yénelik
prosedirler ve testler gergeklestirilmistir.

Musterilerle yapilan sézlesmeler incelenmis ve soézlesme
maddelerinin hasilat Uzerindeki etkileri degerlendirilmistir.

Denetim ¢aligmalari kapsaminda triin satig verileri ve kayitlari
6rneklem bazinda test edilmistir. Ayrica hasilat tutarina iligkin
maddi dogrulama prosedurleri ile veri analitigi araclar
kullanilarak ilgili hesap korelasyonuna ve analizine iligkin
prosedirler uygulanmistir.

S6z konusu caligmalarda kullanilan verilerin tamhgini ve
dogrulugunu test etmek icin muhasebe sistemlerinden elde
edilen veriler ve tahsilat bilgileri ile kargilastinimistir.

Hasilata iligkin konsolide finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin ve dipnotlarin TFRS 15 gergevesinde
uygunlugu degerlendirilmigtir.
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Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestiriimesi

Grup, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
tablolarinda arsa ve binalari, Aralik 2018 tarihi
itibaryla bagimsiz bir degerleme kurulusu
tarafindan yapilan degerleme galigmalarinin
sonuglarina bagll olarak gergede uygun
degerleriyle muhasebelestirmeye devam etmistir.

S6z konusu iglemlerin karmasikhdi ve 6nemli
muhakeme ve varsayimlar icermesi denetimimiz
icin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
Not 18'de yer almaktadir.

Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklar degerlendirilmistir Denetimimizde yeniden
degerleme modeline gére 6lgilen ilgili maddi duran
varliklarin gergcege uygun degerlerine esas teskil eden séz
konusu dederleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan yéntemlerin uygunlugu degderlendirilmistir.

Bagimsiz dederleme uzmanlarinin degerleme sirasinda
kullandi§ varsayimlarin piyasa verileri ile uyguniugunun
kontroli igin kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir
baska kurulusun dederleme uzmanlan galismalara dahil
edilmigtir. Bu cergevede s6z konusu gayrimenkul degerleme
hesaplamalari zerinde uzmanlarin yuruttiga calismalar ve
incelemeler sonucunda, degerleme raporunda kullanilan
tahminlerin ve varsayimlarin Grup’un bagimsiz degerleme
uzmanlarinca takdir edilen gergege uygun degerin kabul
edilebilir bir aralikta olup olmadidinin tarafimizca
degerlendiriimesi gergeklestiriimistir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugu, ilgili arsa ve
binalarin kullanim amaglari ile birlikte degerlendirilerek
kontrol edilmis ve gercede uygun deder hesaplamasinda
kullanilan metrekareler ile ilgili gayrimenkullerin tapu kayitlari
karstlastiriimistir.

Degerleme sirketi tarafindan metrekare basina hesaplanmis
olan ortalama emsal de§er hesabinda kullanilan veriler
drneklem metodu ile segilerek piyasa sartlari ile
karsilastiriimig ve pazarlik payi, lokasyon dizeltmesi gibi
tahminlerin toplam deger Gizerindeki hassasiyeti
degerlendirilmistir. Ayrica, degerleme sirketi tarafindan
kullanilan maliyet yaklagimi ile belirlenen gergege uygun
degerler i¢in kullanilan bilgilerin ve tahminlerin dogrulugu
degerlendirilmistir.

Ayrica yukarida sayilan 6zellikli muhasebelestirmeler
kapsaminda, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer
alan bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu tarafimizca
sorgulanmistir.
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Stok deger diisiikliigii

Grup, stoklarini maliyetin ya da net
gerceklesebilir degerin dustk olani ile
degerlemektedir. Net gergeklesebilir deger,
oladan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satigt gergeklestirmek i¢in yukleniimesi gereken
tahmini maliyetlerin indiriimesiyle elde
edilmektedir. Ayrica yavas hareket eden, fazlalik
ve artik kalemler i¢in deder dustkluga karsiligi
ayrilmaktadir.

Grup'un stok seviyeleri ve stok deger dustklugu
karsiliklarinin 6nemli tahminler icermesi
sebebiyle bu alan kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

31 Aralik 2018 itibariyle Grup’un 1.083.503 TL
stoku mevcut olup stoklarinin Gzerinde toplam
30.474 TL karsihk bulunmaktadir. Stoklar ile ilgili
aciklamalar Not 13'de sunulmustur.

Denetimimiz sirasinda, stok deger dusuklugu karsihgi ile ilgili
asagidaki denetim proseddrleri uygulanmistir.

Stok deder duguklugu karsiligr ile ilgili muhasebe politikasi
ve uygunlugu degerlendirilmigtir.

Hareket gérmeyen stoklardaki deger dustklugu
degerlendiriimesi yapiimistir.

Cari dsnemde ayrilan stok deger dusuklugt karsihiginin
yeterlilii, gegmis dénemde gergeklesen deder dusuklugu ile
kargilagtirilarak degerlendirilmistir.

Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda kullanilan
iskontolar dustlmus satis fiyatlarini érneklem yoluyla test
edilmistir.

Pazarlama giderlerinin triinlerin tizerine dagihmi
degerlendirilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lligkin
Sorumiuluklari

Grup y6netimi, konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gérdagi i¢ kontrolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goristimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak ydratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighkiar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakli &nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup'un i¢ kontroliintn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig! degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizli§in mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un sirekliligini
sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boélimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendiriimesinden, gézetiminden ve yuritiimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérustinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil oimak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olaniara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusuntlebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yaritup sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Can Altintas'tir.

Gyﬁe“begglg;lém enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Anonim Sirketi
"nifan'fber firm of

22 Subat 2019
Istanbul, Tarkiye
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 88.106 40.024
Ticari Alacaklar 10,37 658.130 522.120
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 5.322 2.669
- liigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 652.808 519.451
Diger Alacaklar 11,37 33.405 8.780
- liigkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 29.382 7.258
- lligkili OlImayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 4.023 1.522
Stoklar 13 1.083.503 817.041
Pegin Odenmis Giderler 14 23.664 17.954
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 35 8.494 10
Diger Dénen Varliklar 26 39.479 13.131
Toplam Dbénen Varliklar 1.934.781 1.419.060
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 7 164 276
Diger Alacaklar 11 474 894
- liigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 474 894
Yatirim Amach Gayrimenkuller 16 8.201 -
Maddi Duran Varliklar 18 1.901.839 1.536.478
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 3.842 4.745
Pegin Odenmis Giderler 14 3.048 1.220
Diger Duran Varlklar - 374
Ertelenmis Vergi Varlig 35 87.833 83.860
Toplam Duran Varliklar 2.005.401 1.627.847
TOPLAM VARLIKLAR 3.940.182 3.046.907

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2018 2017
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 545.550 318.558
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 292.033 108.301
Ticari Borclar 10,37 271.659 204.027
- lligkili Taraflara Ticari Borclar 37 67.636 38.400
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 10 204.023 165.627
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 24 25.254 25.919
Diger Borclar 11,37 354.024 359.650
- lligkili Taraflara Diger Borglar 37 353.708 303.107
- lligkili OlImayan Taraflara Diger Borglar 11 316 56.543
Ertelenmis Gelirler 14 7.824 14.384
Donem Kari Vergi Yukumlulagu 35 1.418 3.290
Kisa Vadeli Karsiliklar 22,24 29.778 20.369
- Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Kargi/iklar 24 8.620 10.695
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 22 21.158 9.674
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 33.854 20.100
Toplam Kisa Vadeli Yukumlultkler 1.561.394 1.074.598
Uzun Vadeli Yakumlalukler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 84.325 323.262
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 132.705 112.132
Ertelenmis Gelirler 14 1.907 2.803
Ertelenmis Vergi Yukumlaluga 35 18.435 7.250
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalukler 237.372 445.447
Toplam Yukumlulikler 1.798.766 1.520.045
OZKAYNAKLAR 27
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 2.119.312 1.511.039
Odenmis Sermaye 27 224.117 215.536
Sermaye Dizeltmesi Farklari 27 70.158 70.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya igletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi (11.529) (11.529)
Paylara iliskin Primler 166.419 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 27 314.484 197.508
- Yabanci Para Cevirim Farklari 27 16.344 6.488
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglars 27 308.162 206.549
- Tanimlanmig Fayda Planlars Yeniden Olgiim Kazanclars (Kayiplarr) 27 (10.022) (15.529)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 27 350.061 199.634
- Yabanc/ Para Cevirim Farklars 27 350.061 199.634
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 341.654 270.663
Gecgmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 27 518.902 561.148
Net Donem Kari / (Zarar) 27 145.046 7.921
Kontrol Gucl Olmayan Paylar 27 22.104 15.823
Toplam Ozkaynaklar 2.141.416 1.526.862
TOPLAM KAYNAKLAR 3.940.182 3.046.907

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Yeniden

Siniflanmig

*)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-31

Referanslari 31 Aralik 2018 Aralik 2017

Hasilat 28 2.474.621 1.986.729

Satiglarin Maliyeti 28 (1.570.295) (1.284.458)

Ticari Faaliyetlerden Brut Kar (Zarar) 904.326 702.271

Genel Yonetim Giderleri 29,30 (175.103) (196.014)

Pazarlama Giderleri 29,30 (539.367) (445.039)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri 29,30 (10.326) (8.280)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 185.315 93.093

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 (67.917) (53.890)

Esas Faaliyet Kari (Zarari) 296.928 92.141

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 19.402 7.338

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 (9.925) (1.529)

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 306.405 97.950

Finansman Gelirleri 33 48.419 74.667

Finansman Giderleri 33 (199.623) (200.667)

Siirdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 155.201 (28.050)

Sardurdlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (10.177) 30.319

- Donem Vergi (Gideri) Geliri 35 (17.091) (4.301)

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 6.914 34.620

Donem Kari (Zarari) 145.024 2.269
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi

- Kontrol Gucu Olmayan Paylar 27 (22) (5.652)

- Ana Ortaklik Paylari 27 145.046 7.921

Pay Basgina Kazang 36 0,647 0,037

(*) Yeniden siniflama etkileri dipnot 2'de a¢iklanmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Yeniden
Siniflanmig
*)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-31
Referanslari 31 Aralik 2018 Aralik 2017
Donem Kari (Zarari) 27 145.024 2.269
Diger Kapsamli Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 27 138.566 (18.427)
Yabanci Para Cevrim Farklari 9.856 3.194
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari) 150.054 -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 24 7.257 (17.657)
Kar_veya Z_ararda_Yenlden Siniflandirnimayacak Diger Kapsamli (28.601) (3.964)
Gelire lligkin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 27 150.427 82.770
Yabanci Para Cevrim Farklari 150.427 82.770
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 288.993 64.343
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 434.017 66.612
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
- Kontrol Gucu Olmayan Paylar 6.389 (6.675)
Ana Ortaklik Paylari 427.628 73.287
Pay Basgina Kazang 1,9081 0,3400

(*) Yeniden siniflama etkileri dipnot 2'de a¢iklanmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmig Diger
Kapsam i Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmig Diger
Kapsamli
Gelirler ve
Giderler

Ortak Kontrole
Tabi Tegebbis

Birikmig Karlar

veya
Kardan Yeniden isletmeleri Kontrol
Sermaye Ayrilan Pay ihrag | Aktiieryal | YabanciPara | Degerleme iceren Gecmis Ana Gucu
Odenmis Duzeltmesi Kisitlanmig  Primleri/ kayip/ Cevirim Kayip ve Yabanci Para Birlegsmelerin Yillar Net Donem Ortakhiga Ait Olmayan
Sermaye Farklari Yedekler lIskontolari|kazang fonu Farklari Kazanclari | Cevirim Farklari Etkisi Karlari Kari (Zarar1) | Ozkaynaklar Paylar Toplam

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 215.536 70.158 232.720 - (1.684) 3.294 225.389 116.864 (11.529) 594.459 (11.532) 1.433.675 26.575 1.460.250
Transferler B B 37.943 B B B (12.328) B B (37.147) 11532 B B B
Bagl ortakliklarda pay orani degisikligine bagli artis azalig - - - - 5) - 246 - - 3.836 - 4.077 (4.077) -
Ortak kontrol altindaki iglemler - - - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsami gelir - - - - (13.840) 3.194 (6.758) 82.770 - - 7.921 73.287 (6.675) 66.612
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 215.536 70.158 270.663 - (15.529) 6.488 206.549 199.634 (11.529) 561.148 7.921 1.511.039 15.823 1.526.862
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 215.536 70.158 270.663 - (15.529) 6.488 206.549 199.634 (11.529) 561.148 7.921 1.511.039 15.823 1.526.862
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iligkin duizeltmeler

iligkin diizeltmeler () - - - - - - - - - (17.735) - (17.735) (108) (17.843)
Dizeltmelerden sonraki tutar 215.536 70.158 270.663 - (15.529) 6.488 206.549 199.634 (11.529) 543.413 7.921 1.493.304 15.715 1.509.019
Transferler B B 70.991 B B B (15.179) B B (47.891) (7.921) B B B
Sermaye artrimi 8.581 - - 166.419 - - - - - - - 175.000 - 175.000
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagl ortaklklar etkisi (*) - - - - - - - - - 23.380 - 23.380 - 23.380
Toplam kapsamii gelir - - - - 5.507 9.856 116.792 150.427 - - 145.046 427.628 6.389 434.017
31 Aralik 2018 itibariyla bakiye 224.117 70.158 341.654 166.419 (10.022) 16.344 308.162 350.061 (11.529) 518.902 145.046 2.119.312 22.104 2.141.416

(*) 1 Ocak 2018 itibariyla Pasabahce Glass GmbH, Pasabahce USA Inc., ve Pasabahge Spain SL konsolidasyon kapsamina dahil edilmigtir.

(**) Not 2'de degisiklik etkileri agiklanmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKI§ TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (475) 367.599
Donem kari (zarari) 27 145.024 2.269
Donem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili dizeltmeler 402.320 323.141
— Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18,19 121.026 165.059
— Deger dusuklagu (iptali) ile ilgili duzeltmeler 6,10,13,19 37.164 18.865
— Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 3,22,24,27 46.823 40.893
— Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 8,31,33,37 153.777 101.633
— Gerceklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili dizeltmeler 31,33 42.068 32.525
— Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler 35 10.177 (30.319)
— Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanclar) ile ilgili dizeltmeler 32 (7.171) (5.515)
— Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger duzeltmeler 3,26,27 (1.544) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (356.755) 180.852
— Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler 3,10,27,31,37 (162.970) (93.344)
— Faaliyetlerle ilgili diger alacak. azalis (artis) ile ilgili dizelt. 11,16,27,31,37 (24.625) 22.504
— Stoklardaki azaliglar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler 3,13,27 (281.249) (42.082)
— Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili duzeltmeler 3,10,27,31 68.679 28.782
— Faaliyetlerle ile ilgili diger borg. artis (azalig) ile ilgili duz. 11,14,26,27,37 61.682 186.118
— lIsletme sermayesinde gercek. diger artis (azalis) ile ilgili diizelt. 14,26,27 (18.272) 78.874
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 190.589 506.262
— Odenen faiz 8,31,33,37 (152.948) 102.667)
— Alinan faiz 31,33,37 3.210 934
— Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan ddemeler 24 (10.197) (33.180)
— Vergiiadeleri (6demeleri) 35 (31.129) (3.750)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (193.858) (145.364)
— Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik
aliglara iliskin nakit cikiglari 3,11 - 140
— Varhk grubu alimi 7,16 - (63.937)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 8,18,19 47.241 58.487
— Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit cikiglari 8,18,19 (239.847) (143.585)
— Yatirim amach gayrimenkul satisindan kaynaklanan
nakit girigleri 14 (2.724) 1.982
— Alinan temettuler 16,26,32 - 11
— Alinan faiz 6,7,32,33 - 2.497
— Diger nakit girigleri (¢cikislari) 10,11,26,27 1.472 (959)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 189.954 (252.531)
— Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8 859.123 642.011
— Bor¢ ddemelerine iliskin nakit cikislari 8,33 (844.169) (894.542)
— Ana ortakhgin nakdi sermaye artigi 27 175.000 -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (4.379) (30.296)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 52.508 40.911
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 48.129 10.615
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 40.024 29.407
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 88.153 40.022

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

1. Grup’ un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Pasabahce Cam Sanayii ve Ticaret A.S. Grubu (“Grup”), Pasabah¢ce Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile 14
bagli ortakliktan olusmaktadir. Sirket, 1935 yilinda Tirkiye'de kurulmustur. Sirket'in ana ortagi Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalari A.S. (“Sisecam”) olmakla beraber nihai kontrol giiciine sahip olan Turkiye is Bankasi A.S.dir.

Grup’un temel faaliyet alani cam ev esyasi Uretimi ve pazarlamasidir. Pagabahgce Cam San. ve Tic. A.S. Beykoz
Pasabahce'de 1935 yilinda el dretimi ydntemiyle soda cami ev esyasi Uretimine baslamis, 1955 yilinda bugiinki
otomatik Gretim teknolojisinin ilk asamasi olarak kabul edilen makine Gretimi, 1974 yilinda ise 1stya dayanikli cam ev
esyasi Uretimi eklenmistir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklik Yapisi

Sirket'in ortaklik yapisi Dipnot 27'de sunulmusgtur.

Sirket Tirkiye'de kayitlidir ve iletisim bilgileri asagida sunulmustur:

icmeler Mahallesi D-100 Karayolu Cad. No:44 A 34947, Tuzla / istanbul / Tirkiye

Telefon : +90 (850) 206 50 50
Faks: : +90 (850) 208 40 40
internet adresi . http://www.pasabahce.com.tr

Sirket’in ticaret sicil bilgileri

Kayith oldugu sicil . Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil No ;119071
Mersis No : 0723000547900018

Grup’ un personel yapisi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Aylik tcretli 1.959 1.785
Saat Ucretli 5.408 4971
Toplam 7.367 6.756



http://www.pasabahce.com.tr/

PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

1. Grup’ un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler

Konsolidasyona dabhil edilen sirketlerin faaliyet konulari ve faaliyet gruplari asagida verilmistir:

Bagh ortakliklar Faaliyet konusu Kayith oldugu tlke
Pasabahce Bulgaria EAD Cam ev esyasi otomatik Uretimi ve satigi Bulgaristan
00O Posuda Cam ev esyasi otomatik Uretimi ve satigi Rusya
Pasabahce Egypt Glass Manufacturing S.A.E. Cam ev esyasi otomatik Uretimi ve satisi Misir
Denizli Cam San.ve Tic.A.S. Soda ve kristal cam ev esyasi el Uretimi ve satisi  Turkiye
Pasabahce Magazalari A.S. Cam ev esyas! perakende satigi Turkiye
Pasabahce Glass GmbH Pazarlama ve satis Almanya
Pasabahc¢e USA Inc. Pazarlama ve satis Amerika
Pasabahce Spain SL Pazarlama ve satis ispanya
Pasabahce (Shanghai) Trading Co. Ltd. Pazarlama ve satis Cin
Pasabahce SRL Pazarlama ve satis italya
Pasabahce Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Istanbul Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Nude Design Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Nude Glass Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri icindeki dogrudan ve etkin ortaklik pay oranlari asagida

verilmistir:
Bagh Ortakliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dogrudan ve Etkin Dogrudan ve Etkin
Sirket Unvani dolayh ortaklik ortaklik dolayh ortaklik ortaklik
orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Pasabahce Bulgaria EAD 100,00 100,00 100,00 100,00
OO0 Posuda 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce Egypt Glass Manufacturing S.A.E. 100,00 100,00 100,00 100,00
Denizli Cam San.ve Tic.A.S. 51,00 51,00 51,00 51,00
Pagabahce Magazalari A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce Glass GmbH (*) 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce USA Inc. (*) 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce Spain SL (*) 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce (Shanghai) Trading Co. Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce SRL 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Istanbul Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Nude Design Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Nude Glass Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00

(*) 1 Ocak 2018 itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.
Onceki donemlerde finansal pozisyonu ve faaliyet sonucu, gerek tek basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara
gore parasal 6nemlilik arz etmeyen bagli ortakliklarin finansal tablolari konsolide edilmemistir.

Bagli ortakliklarin oy haklari ile etki ortaklik oranlari arasinda farkhlik bulunmamaktadir.




PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o ulkelerin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirirliige
konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") esas alinarak hazirlanmistir.

Sirket ve Tirkiye'de faaliyet gosteren bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda TTK, vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Planini
sartlarina uymaktadir. Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklari kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, yeniden degerlenmis
tutarlari ile muhasebelestirilen arazi, binalar ve yatinm amagcli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmistir.

Bununla birlikte Grup TTK geregince hazirlanan konsolide finansal tablolarini, TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla Not 2'de belirtilen muhasebe politikalari ¢cer¢cevesinde dizenlemistir. Grup, KGK tarafindan yayinlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalari
yapmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’ un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in fonksiyonel para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden Once, yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla yapilan dizeltme ve
siniflandirmalar, Tlrkiye Muhasebe Standardi 29 (“TMS 29”), “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi uyarinca bakiye ve iglemlerin Turk Parasinin cari satin alma giciindeki degisimlere gore yeniden diizenlenmesini
de icermektedir. TMS 29 yiuksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin bu
para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giicinden hazirlanmasini dngérmektedir. Tirkiye ekonomisi 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren yiiksek enflasyonlu ekonomi karakteristigini kaybettiginden, Grup bu tarihten itibaren yurt ici sirketlerine
enflasyon muhasebesini uygulamamistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicine goére ifade edilen
bakiyeler bu finansal tablolarda yer alan degerler i¢cin baz alinmigtir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklari éniimtzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin
dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumllluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’ un cari dénem konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goéruldiginde yeniden siniflandirilir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolari

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren istirak, is ortakligi ve bagh ortaklklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri tlkelerde
gecerli olan kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, Grup muhasebe politikalarina gére diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yikumlilikleri konsolide rapor tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz kuru
kullanilarak Turk Lirasrna cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklari 6zkaynak
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doviz Cinsi Dénem Sonu Dénem Ortalamasi Dénem Sonu D&nem Ortalamasi
Euro 6,0280 5,6789 4,5155 4,1159
Bulgar Levasi 3,0821 2,9036 2,3087 2,1044
Rus Rublesi 0,0753 0,0761 0,0651 0,0621
Cin Yuani 0,7620 0,7226 0,5762 0,5363
ABD Dolari 5,2609 4,8301 3,7719 3,6445

Konsolidasyona iligskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan Grup hesaplarini igerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK'nin yayimlamis oldugu Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan, gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapiimistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden
cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Bagh Ortakhklar
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Gzerinde kontrol

glcunin olmasi ile saglanir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket'in tizerinde oy haklarina sahip
oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu ya da
(b) oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari tzerinde fiili
hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve glcline sahip oldugu ve bu igsletme ile olan iligkisinden dolayi degisken getirilere maruz kaldig sirketleri ifade eder.

Grup’un bagka bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendiriimesinde donusturulebilir veya kullanilabilir potansiyel oy
haklarinin varhigi da g6z éntinde bulundurulur.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklar, oy haklari ve etkin ortaklik
oranlar1 Dipnot 1'de gosterilmistir. Bagli ortakliklarin oy haklari ile etki ortaklik oranlari arasinda farklilik bulunmamaktadir.

Bagh ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinir ve
kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilir. Bagh ortakliklar icin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarlihgin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Yil icinde satin alinan veya elden cikarilan bagh ortakliklarin sonuclari, satin alim tarihinden sonra veya elden ¢ikarma
tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Satin almaya iliskin maliyetler olustugu dénemde kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir.

Bagl ortakliklar'a ait finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup ici iglemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda
netlestirilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklar ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik digi paylar Grup’ un 6zkaynaginin icinde ayri olarak belirtilir. Ana
ortaklik disi paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen
degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur. Konsolide edilen bir bagh ortakhgin ana ortaklik digl paya
disen birikmis zararlari, s6z konusu bagh ortakhdin ana ortaklik disi 6zsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar
ve ana ortaklik digi paya diugecek daha sonraki cari yil zararlari, ana ortaklik digi pay ile iligkilendirilir.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.2 TFRS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurirliige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"),
vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi tarafindan cikarilan Tek Dizen Hesap Planini esas almaktadir.
Finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari,
asagida belirtilen ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yururlige giren TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlari haricinde, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
tutarl olarak uygulanmigtir.

Konsolide Finansal Tablolara Etkileri

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden
Hasilat Standartlarini uygulamistir ve ilgili standartlarin konsolide finansal tablolara etkileri asagida, uygulanan giincel
muhasebe politikalari ise Not 2.6'da aciklanmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar Standardi uygulamasinda Grup, siniflandirma ve 6lcim (deger disuklugu dahil) degisiklikleri ile
ilgili 6nceki donemlere iligskin karsilastirmali bilgilerin yeniden dizenlenmemesine izin veren muafiyetten yararlanmistir.
TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal yukumluluklerin kayith degerindeki farklhilklar 1
Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar karlari igerisinde muhasebelestirilmistir.

Grup, TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasllat Standardinin konsolide finansal tablolara etkilerini degerlendirmigtir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde 5.951 Bin TL Rusya'dan kaynaklanmak Uzere
toplamda 13.893 Bin TL etkisi olmustur.

ilgili standartlarin uygulamasinin 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren yillik hesap dénemine
ait kar veya zarar tablosuna etkileri asagida sunulmustur.
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Finansal Durum Tablosu

Etkiler haric

Dipnot 31 Aralik TFRS-9 TFRS-15 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2018 Etkileri Etkileri 2018
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 88.106 - - 88.106
Finansal Yatirimlar 7 - - - -
Ticari Alacaklar 10,37 664.575 (11.216) 4771 658.130
Stoklar 13 1.087.463 - (3.960) 1.083.503
Yukaridaki kalemler disindaki dénen varliklar 105.042 - - 105.042
Toplam Dénen Varliklar 1.945.186 (11.216) 811 1.934.781
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 7 164 - - 164
Ertelenmis Vergi Varliklari 13 84.868 2.468 497 87.833
Yukaridaki kalemler disindaki duran varliklar 1.917.404 - - 1.917.404
Toplam Duran Varliklar 2.002.436 2.468 497 2.005.401
Toplam Varliklar 3.947.622 (8.748) 1.308 3.940.182
Toplam Yakamlultkler 1.798.766 - - 1.798.766
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.142.847 (24.950) 1.415 2.119.312
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 366.405 - - 366.405
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 27 536.637 (16.202) (1.533) 518.902
Net Donem Kar1 veya Zarari 27 150.846 (8.748) 2.948 145.046
Yukaridaki kalemler disindaki 6zkaynaklar 27 1.088.959 1.088.959
Kontrol Gucl Olmayan Paylar 27 22.212 - (108) 22.104
Toplam Ozkaynaklar 2.165.059 (24.950) 1.307 2.141.416
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Kar veya Zarar Tablosu

1 Ocak-
31 Aralik 2018 1 Ocak-
Etkiler Harig TFRS 9 TFRS 15 31 Aralik 2018
Hasilat 2.460.728 - 13.893 2.474.621
Satiglarin Maliyeti (1.559.317) - (10.978) (1.570.295)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 901.411 - 2.915 904.326
Genel Yonetim Giderleri (163.887) (11.216) - (175.103)
Pazarlama Giderleri (539.367) - - (539.367)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (10.326) - - (10.326)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 185.315 - - 185.315
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.917) - - (67.917)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 305.229 (11.216) 2.915 296.928
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19.402 - - 19.402
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (9.925) - - (9.925)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 314.706 (11.216) 2.915 306.405
Finansman Gelirleri 48.419 - - 48.419
Finansman Giderleri (199.623) - - (199.623)
Siirdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 163.502 (11.216) 2.915 155.201
Sardurdlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (12.678) 2.468 33 (10.177)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri (17.091) - - (17.091)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 4.413 2.468 33 6.914
Dénem Kari (Zararr) 150.824 (8.748) 2.948 145.024

Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi -
- Kontrol Guct Olmayan Paylar (79) - 57 (22)
- Ana Ortaklik Paylari 150.903 (8.748) 2.891 145.046
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PASABAHCE CAM SANAYii ve TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Siniflandirma ve Olciim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak (¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhgin
sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin dzellikleri esas alinarak yapiimaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklar tarinte yapmaktadir. TFRS 9, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve
alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti Uizerinden 6lgiilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil ediimesini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tirev arac¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergcege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden dlgtilmektedir.
itfa edilmis maliyeti Uizerinden dlciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olugan kazang ve kayplar
konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisukluigi kazang
ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satiimasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirihir.

Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirmlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin
diger kapsamli gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri dénillemez bir sekilde tercih
edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirirmlardan elde edilen temettiler konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukimlaliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir. Bu
kapsamda yapilan siniflandirmalara iliskin degisikliklerin finansal varliklarin élgimane iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Siniflandirma Ve Olgiim (Devami)

TMS 39’a gore
onceki siniflandirma

TFRS-9 gore
yeni siniflandirma

Finansal Varliklar

— Nakit ve nakit benzerleri
— Finansal yatinnmlar

— Finansal yatinmlar
— Tdurev araglar

— Ticari alacaklar
— Diger alacaklar

Finansal Yukumlulukler

Krediler ve alacaklar

Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Gercege uygun degeri farki
kar veya zarara yansitilan

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan
Gercege uygun degeri farki
kar veya zarara yansitilan
itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet

— Finansal borglar
— Ticari borglar
— Turev araglar

Deger Dusuklugu

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet
Gercege uygun deger farki
kar veya zarar yansitilan

Topluluk, TFRS 9'un yeni beklenen kredi zararlari modeline uygun olarak finansal varliklara iliskin deger dusiukligu ayirma
metodolojisinde degisiklik yapmistir. ilk defa 30 Haziran 2018 déneminde etkilerini mali tablolara yansitmis olup, detayl
yapilan analiz calismalari sonucunda agilistan gelen etkiyi yeniden dlgmustir. S6z konusu degisikligin Grup’un 1 Ocak 2018
tarihli ge¢cmis yillar karlarina etkisi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018

Gecmisg Yillar Karlari 536.637
Nakit ve nakit benzerleri deger dusukligu karsihgi 52
Supheli ticari alacaklar kargiligindaki artis (20.772)
Ertelenmis vergi etkisi 4.570
Kontrol giicii olmayan paylarin etkisi -
(16.150)

Gecmis yillar karlari-1 Ocak 2018 (TFRS 9 etkileri dahil TFRS 15 etkileri harig) 520.487

Grup beklenen kredi zararlari modeline gore asagidaki finansal varliklar icin deger dusuklugu karsiligr ayirmaktadir:

« Nakit ve nakit benzerleri
¢ Finansal yatirimlar

« Ticari alacaklar

« Diger alacaklar

Grup, s6z konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak i¢cin TFRS 9'daki basitlestiriimis yaklagimi
kullanmaktadir. Bu ybntem tUim ticari alacaklar icin dmir boyu beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirimesini
gerektirmektedir.
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1 OCAK-31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardini ilk defa 30 Haziran 2018 ddneminde etkilerini mali tablolara
yansitmis olup, detayli yapilan analiz ¢calismalari sonucunda acilistan gelen etkiyi yeniden dlgmistir. TFRS 15 Musteri
Sdzlesmelerinden Hasilat Standardinin uygulamasinin Topluluk’'un 1 Ocak 2018 tarihli ge¢cmis yillar karlari Gzerindeki etkileri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018

Gecmis yillar karlari (TFRS 9 etkileri dahil TFRS 15 etkileri harig) 520.487
Hasilatin belirli bir an yerine zamana yayili olarak kaydedilme etkisi (2.105)
Ertelenmis vergi etkisi 463
Kontrol glicii olmayan paylarin etkisi 57
(1.585)
Gecmis yillar karlari-1 Ocak 2018 (TFRS 9 etkileri dahil TFRS 15 etkileri haricg) 518.902

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle
tutarhdir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak dizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler

Grup cari yilda Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) ve TMSK' nun Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlari
Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan yila ait donemler i¢in gecerli olan yeni ve revize
edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grup’ un finansal tablolari Gizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari
uygulamistir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Musgterilerle Yapirlan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da “TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardini yayinlamistir. Yayinlanan
bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki
yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle
yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal
olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleridir. S6z konusu degisikliklerin
Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri Dipnot 2.3'de a¢iklanmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de “TFRS 9 Finansal Araclar”i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme
projesinin ¢ yonunu: siniflandirma ve dlgme, deger disukligl ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akis 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir
siniflama ve 6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir “beklenen kredi kaybi” modeli ile deger dusukligu muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini
gercege uygun degeri ile dlcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiktimleri erken uygulamayi tercih edebilir.
TFRS 9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu degisikliklerin
Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri Dipnot 2.3'de a¢iklanmistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlegsmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki
farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach). Yeni
degistiriimis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS 9
Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini istege bagh olarak
2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamay! erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Aracglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabancs Para Cinsiden Yapilan fslemler ve Avans Bedelleri
KGK’nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans éddemelerini kapsayan
islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya ¢demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yukumliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reastrrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkisi olmamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simniflandrma ve Olcimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir. Degigiklikler, belirli hisse bazli
odeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler
asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadr;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin élciminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme donustiren hikim ve
kosullardaki degisiklikler.

S8z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatirrm Amagli Gayrimenkuller: Yatirrm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatirnrm Amagclh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin “yatirrm amacl gayrimenkul” tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona
ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 D6nemi
KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
iyilestirmelerini yaymlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki yatirim, bir girisim
sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa,
isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak élgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda
gecerli olduguna acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S8z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama yirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ydrurlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurtrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini
ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama fslemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok kiralamanin tek bir model altinda
bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralatan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme buyuk dl¢clide degismemis
olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami):

TFRS 16 Kiralama fslemleri (Devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
distk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yukumluliginu o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkl degeri Uzerinden odlger (kiralama yukimluligu) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina
alarak kira siresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukumluliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yukimliluguni yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin
kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6édemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle
degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikiumluliginin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varhgi
Uzerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

Grup, TFRS 16'y1 kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamayi planlamaktadir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi tUzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve fs Ortakliklarmdaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
SOz konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakhigindaki
uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler i¢cin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece
sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam diginda biraktigina agikhk getirmektedir.
isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki
net yatirimin bir pargasini olugturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak tizere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi izerinde énemli bir etkisi olmayacaktir

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimci fsletmenin fstirak veya fs Ortakligma Yaptigr Varlik Satislarr veya Katkilarrs -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistiriimek tizere, Aralik 2017’de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup'un, finansal durumu ve performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

(Devami):

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve dlgcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi
indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’'nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgcmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten
sonra ©6denmemis ©Ozel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhk
getirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigiilme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan
kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar (Devami):

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olcllebilmeleri icin TFRS 9 Finansal
Araclar'da ufak degisiklikler yaymlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varhgi, ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak 6lgcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (* UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yurdrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yururlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler — 2010 — 2012 Dénemi

UFRS 17 Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukumluliklerin
glncel bilanco degerleri ile 6lciminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi
degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirimektedir. isletmeler, 1skonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart,
katihm 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin 6lgciim ve sunumu igin 6zel yénlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
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b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (* UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami):

Isletmenin tanmlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lIsletme icin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- lIsletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak ve

- Istege bagll bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degigiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin
saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
buyukligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yakimladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Mal veya hizmet devri taahhudu niteligindeki edim yuktumlulikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolinin
musterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin misteriye devrini degerlendirirken,
a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,
b) musterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,
c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,
d) misterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,

e) musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, s6zlesmenin baglangicinda, misteriye taahh(t ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu mal veya
hizmetin bedelini dedigi tarih arasinda gecen surenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahh(t
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi icin dizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Zamana yayih edim yukumlualtkleri ile ilgili Not:2.3'te a¢iklama yapilmistir.

Ciro Primleri Karsihigi

Musterilerin s6zlesme ile 6nceden belirlenmis satis hedeflerini tutturmasi durumunda musterilere ciro primi verilmektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibari ile musterilerin hak etmis olduklari ciro prim tutarlari icin karsilik ayrilmigtir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s6z konusu varhigin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili ddbnemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iligkin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak muhasebelestiriimektedir.

Temettl Geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir. Temettl borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi sonrasinda yukimlliuk
olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ve maliyet bedelinden distik olani ile degerlenir. Maliyet, agirhkli ortalama maliyet metodu ile
hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi
maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen tutardir.
Stoklar, ilk madde ve malzeme, yari mamdller, mamdiller, isletme malzemesi, ticari mallar, yoldaki mallar ve diger stoklari
kapsamaktadir (Dipnot 13).

Maddi Duran Varliklar

Arsa, arazi ve binalar digindaki maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger
kayiplarinin dustlmesi ile bulunan net degerleri ile gdsterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar ise; yeniden degerleme tarihindeki
gercege uygun degerinden, miteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger dusuklugu zararlarinin indiriimesiyle
bulunan degerle gosterilmektedir.

Arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeli ile net ydonteme gdre muhasebelestiriimistir. Bu muhasebe politikasi
degisikligi 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan baslamak tzere uygulanmistir.

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilan veya idari amagh kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger dusuklugi kaybi dusulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima veya
satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgtide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Grup’un
ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varlklar icin kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdrlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dSmdrleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali dmur, artik deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir (Dipnot 18).

Ekonomik dmur

Yer alti ve yer ustl duzenleri 5-50 Yil
Binalar 10-50 Y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-25 Yl
Tasitlar 3-15 Vil
Demirbaglar 2-20 Yil
Diger maddi varliklar 3-20 il
Ozel Maliyetler Kira suresi boyunca

Maddi duran varliklar olasi bir deger dusukliginin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitli degeri geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile satis maliyeti distlmis gercege uygun
degerinden yuksek olani olarak kabul edilir. Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider
olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday!
arttiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varhigin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mriu Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin elden c¢ikariimasi ya da bir maddi duran
varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve cari donemde “Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesaplarina yansitilir. Maddi duran varlik kalemlerine
iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artigi, ilgili varigin tamamen itfa olmasi, kullanimdan c¢ekilmesi ya da elden
¢ikariimasi gibi nedenlerle finansal durum tablosu digi birakildiginda dogrudan gec¢cmis yil karlarina aktariimaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varlklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklikleri
disuldikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmirlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. S6z
konusu maliyetler, ahm maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik démurlerine gére (3—15 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 19).

Bilgisayar Yazihimlari
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar ge¢en sirede olusan
maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik émirlerine gére (3—15 yil) itfaya tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari ddnemde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’ un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim trdnleri ile direk iligkilendirilebilen ve
bir yildan fazla sire ile maliyetinin tGzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlk olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel tretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.
Maddi olmayan duran varlk olarak degerlendirilen bilgisayar yaziim gelistirme maliyetleri, ekonomik émurleri tzerinden
(5 yil gecmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar (Dipnot 19).

Varliklarda Deger Dusuklugu

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her rapor tarihinde s6z konusu varhga iliskin
deger dusuklugl olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o
varhgin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olani ifade eden net
gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varligin ait oldugu nakit treten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yuksekse, deger dusukligu meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger dusuklugu zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin iptali nedeniyle varhigin (veya nakit Ureten birimin) kayitl degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda
deger dusuklugunin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugsacak olan defter degerini (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger dusukluginin iptali konsolide kapsamh gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Yatinnm Amaclh Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira
elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan gayrimenkuller “Yatirim Amach Gayrimenkuller”
olarak siniflandirilir. Yatinm amach gayrimenkuller gercege uygun deger yontemi kullanilarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirrm
amacl bir gayrimenkule dénismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkulliin defter degeri ile gercege uygun degeri
arasinda transfer tarihninde meydana gelen farkhlik TMS 16'ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur
ve degerleme farklari 6zkaynaklar ile iligkilendirilir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi,
her yil icin konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalari tarafindan
yapilmaktadir (Dipnot 17). Sonraki doénemlerde, yatirm amacli gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazan¢ veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iligkilendiriimektedir. Eger varhgin degeri yeniden
degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu
varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tir alacak bakiyesinin kapsami dlgiisiinde muhasebelestiriimelidir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi bashgi altinda 6zkaynaklarda
birikmis olan tutari azaltir.

Finansal Kiralamalar

a) Grup - kiraci olarak

Faaliyet kiralamasi

Miulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler dusuldikten sonra) yapilan édemeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

b) Grup - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirm amacl elde tutulan gayrimenkuller harig,
konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi
suresince, esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kira geliri kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri disirilmis gercege uygun degerleri tGzerinden kayda alinirlar.
Muteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem masraflari
disildikten sonra kalan tutar ile 1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi
ddnemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 8 ve 33).

Finansman faaliyetlerinin icerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler aktiflestirilmis bulunan
toplam finansman giderlerinden indirilir.

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli élgiide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya dretimi ile iligki kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tum borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Banka kredilerine iligkin kur farklari, faiz giderleri ile iligkilendirildikleri strece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle birlikte
aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde bor¢lanmasi halinde katlanacagi bor¢lanma
giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla katlandigi borglanma giderleri arasindaki deger farki goz
onunde bulundurularak belirlenir.

iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, tst diizey yonetim (genel muddrler, grup baskanlari, genel
mudur yardimceilari, bagkan yardimcilar ve fabrika mudurleri) ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol
edilen ve dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagh ortakliklar ve istirakler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilmiglerdir (Dipnot 37).

Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyla 6nemlilik arxz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gésterilir. Onemli
olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Varlik ve
yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yuktumlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yuktumltliklerin yerine getirilmesinin es zamanh oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Finansal Varliklar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak ¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sOzlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklari tarinte yapmaktadir.

Grup’un finansal varlklarin yo6netiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varhklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip
eden raporlama déneminin ilk giintinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“ltfa edilmis maliyeti izerinden élgilen finansal varliklar’, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amagclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6édemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri’, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve
“finansal yatirnmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri tizerinden 6élciilmektedir. itfa
edilmis maliyeti Uzerinden dlciilen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar
konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve stézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger distklugi kazang
ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari ge¢mis yil karlarina siniflandirilir.
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Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gergcege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin diger
kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri donilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z
konusu tercihin yapilmasi1 durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege uygun degder fark/ kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gzerinden ol¢iilen ve gercege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu

varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazanc ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini,
bu finansal varlik ile ilgili bittin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varhgi
kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayri bir varlik veya
yukumluliuk olarak muhasebelestirilir.

Deger Dusuklugu

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir. Deger
dusukluga modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar asagidaki bazda 6l¢tulmistir;

- 12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli
olcuide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig diger her turlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde distk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varhgin kredi
riskinin dnemli 6l¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6mur boyu BKZ dlgcum (basitlestirilimis yaklasim), énemli bir
finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari icin daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin
izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blyik olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gOsterilmigtir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa
vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusukligl hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z
konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger dusuklugine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger
disukliga zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6mur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olclilmektedir.
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Ticari Alacaklar (Devami)

Deger dusuklugu karsihgr ayrilmasini takiben, deger dusukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusukligu karsiigindan dusillerek esas faaliyetlerden diger gelirlere
kaydedilir (Dipnot 10 ve Dipnot 31).

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler. (Dipnot 10 ve Dipnot 31).

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 6).
Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir (Dipnot 7).

Finansal Yukumlulukler

Finansal yukumlilikler, ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlcilir. ilgili finansal yukimlultigin
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢cege uygun degere ilave edilir.
Finansal yukumlulikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yuktumlultkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlulukler

Diger finansal yukumluliukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Etkin faiz yontemi; finansal yokimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net bugunki
degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borclar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapiimasi gereken ddemeleri ifade
etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miuteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyetinden dlculdrler (Dipnot 10).

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tiizel kigiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine gére muhasebelestirilir (Dipnot 3).

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte
varsayilan veya katlanilan yukumliliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi
sOzlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara baglh olarak maliyetin dizeltilebilecegini 6ngéren hukumler icerirse; bu
dizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen igletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine
bu duzeltmeleri dahil eder. Alima iligkin maliyetler olustuklari dénemde giderlestirilir. Bagh ortaklik alimi, istirak edinimi ve is
ortakliklarinin kurulmasindan ortaya c¢ikan serefiye 6denen bedelin Grup’ un edinilen igletmedeki net tanimlanabilir varlk,
yukumluluk ve kosullu yakumluluklerin gercege uygun degerinin orani ve edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan pay tutarini
asan kismidir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye (Devami)

Deger dusuklugu testi icin serefiye, nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda
saglamasi beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit treten birim gruplarina yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya
birim grubu igletme ici ydnetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi igletmenin en kiguk varlik grubudur. Serefiye faaliyet bélimleri
bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger dusiklugi gézden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger dusiklugl ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satig
maliyetleri distlmus gercege uygun degerinin biyik olani geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger dusukligu
durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri ¢evrilmez

Grup tarafindan kontrol edilen igletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda degerlendiriimemektedir.

Dolayisiyla, bu tur birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan
islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda dizeltme islemlerine tabi tutulur.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar ile Yapilan Kismi Hisse Alis - Satis islemleri

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alisg ve satis
islemlerini Grup’un dzkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol glicii olmayan
paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhidin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli
degeri arasindaki fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde, satis
bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanclar
da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’ un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukumlultkler rapor tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6ol¢llen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’ un yabanc faaliyetlerindeki varlik ve yukumlulukler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken
donem icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem
tarihindeki kurlar kullanilir), dénem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
siniflandirilir ve Grup’ un yabanci para c¢evrim farklari fonuna transfer edilir. S6z konusu cevrim farkhliklari yabanci faaliyetin
elden cikarildigi donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger dizeltmeleri, yurtdisindaki faaliyetin varlk
ve yukimlugu olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak ¢euvrilir.
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Pay Basina Kazanc

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina disen konsolide net karin ilgili yil icinde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi,
cikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir (Dipnot 36).

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya c¢ikan dizeltme gerektirmeyen hususlar,
finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yuokimluligian bulunmasi, yukimlaligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukiumluluk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumlulige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6ninde bulundurularak, rapor tarihi itibariyla
yukumlulugun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yikumltlagin yerine getiriimesi icin gerekli olmasi
beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak 1skonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu
1skonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tG¢lncu taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢tlmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 22).

Finansal Bilgilerin Bélumlere Goére Raporlanmasi

Grup’un bolumlere goére faaliyet bilgileri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gézden
gecirilmektedir. Grup’un karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu'dur.

Grup’un karar almaya yetkili mercii, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin
degerlendiriimesi amaciyla sonuclari ve faaliyetleri Urtin ¢esitleri bazinda ve cografi dagihmlar bazinda incelemektedir. Grup’un
faaliyetleri Grtin gruplari bazinda krom Urtnleri ve soda Urtinleri-enerji-diger olarak iki faaliyet kolundan olusmaktadir. Grup’un
faaliyetleri cografi olarak Turkiye ve Avrupa olarak incelenmektedir. Bazi gelir ve giderler merkezi olarak yonetildigi icin bolimlere
dahil edilmemisgtir.

Bir faaliyet bélumunin, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, isletme digi musterilere yapilan satislar ve
boélumler arasi satislar veya transferler de dahil olmak izere, raporlanan hasilatinin, isletme ici ve disi tim faaliyet bolimlerinin
toplam hasilatinin yizde 10’unu veya daha fazlasini olugturmasi, raporlanan kar veya zararinin yiizde 10'u veya daha fazlasi
olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bélimlerinin toplam varliklarinin ylizde 10'u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yukimli oldugu sartlari karsiladigina dair makul bir giivence
oldugunda gercege uygun degerleri Uzerinden kayda alinirlar (Dipnot 21).

Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ©zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Dipnot 35). Aksi takdirde vergi de
ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, rapor tarihi itibariyla Grup’ un bagli ortaklklarinin faaliyet gosterdigi Glkelerde yururlikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukamlaliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de
mali kari veya zarari etkilemeyen varlik ve yukumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi
veya yukumlulagu finansal tablolara alinmaz.

Ertelenmis vergi varlik ve yukumlulikleri, yUrurlukte olan veya rapor tarihi itibariyla yurirlige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukumluligunin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari Uzerinden hesaplanir.

Baglica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda vergiden
indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulugu vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir gecgici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikumluliklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukumlulukleri kargilikli

olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’ un Turk is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanunlar
uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukumlaliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugunkt
degerini ifade eder.

Turkiye'de gecerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler
yuzinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukumluduir.
Tanimlanmis sosyal yardim yukumlaliginan buginki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngérulen yukumlulik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tum aktleryal karlar ve zararlar konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 24).

Kullaniimamis izin haklarindan dogan yukumlulikler, hak kazanildiklari dénemlerde tahakkuk edilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi
olarak nakit akis tablosu dizenlemektedir. Déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetleri olarak
siniflandiriimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Grup’ un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Grup’ un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o6demelerini gosterir.

Grup, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve cikislari (net) dolayli yontemle finansal tablolarda sunmayi tercih etmistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yikumliliklerin tutarlarini, sarta bagh varhk
ve yukumluliklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler
ile o guiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak sirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar,
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yukumluluklerin kayith degerinde énemli
dizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yukimluligu muhasebelestirmektedir. Grup sirketlerinin gelecekte olusacak
karlardan indirilebilecek kullaniimamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmigtir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin
ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz 6niinde
bulundurulmustur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi ¢ergevesinde, indirimli kurumlar vergisi deste@i alinmaktadir. Grup
Urretime gegen yeni tretim hatlarina istinaden 303.005 bin TL (31 Aralik 2017 : 318.993 bin TL) tutarinda yatirim indirim sertifikas
almistir. Grup, onumiizdeki dénemlerde bu Uretim hattindan kaynaklanan net gelirden hesaplanan kurumlar vergisi tutarinin
%55'ini ilgili ddnemde indirim konusu yapabilecektir. S6z konusu yatirim indiriminin kullanim hakki vergi kanunlari ¢cergevesinde
belirli bir streyle sinirlandiriimamis olup, s6z konusu yatirim indirimi sertifikas1 kapsaminda 66.661 bin TL (31 Aralik 2017:
70.178 bin TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Sirket, Yénetim Kurulu'nun 30 Aralik 2015 tarihli toplantisinda; Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 16 kapsaminda "maliyet
modeli" ile muhasebelestiriimekte olan gayrimenkullerin (arsa, arazi ve binalarin), 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan
gecerli olmak Uzere, 31 Aralik 2015 tarihindeki bahse konu gayrimenkuller baz alinarak "yeniden degerleme modeli" ile
muhasebelestiriimesi ve bu politika degisikliginin Grup’ un tim sirketlerine uygulanmasina, karar vermistir.

Kullanim amagch gayrimenkuller iizerinden hesaplanan deger artiglari 6zkaynaklarda “Yeniden Degerleme ve Olciim
Kazanc¢/Kayiplar1” hesabinda, deger dusuklukleri ise; kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Grup’un arsa, arazi ve binalari TMS 16 yeniden degerleme modeli kapsaminda finansal tablolarinda rayi¢c degeri Gzerinden
degerlenmektedir. 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardaki rayi¢c degerler s6z konusu gayrimenkuller yetkilendiriimis ve lisansli
bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarina dayanmaktadir. Gercege uygun deger
hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak halihazirdaki kullanim amaglari en etkin ve verimli
kullanim olarak saptanmis olup, arsa ve araziler icin emsal karsilastirma yontemi aksi durumsa ise maliyet yaklasimi yontemi
kullaniimigtir.

Emsal karsilastirma yénteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalaniimis, bélgede yakin dénemde pazara ¢ikarilimis benzer
gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler ¢ercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu
arsalar icin ortalama m2 satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biydklik, imar durumu, fiziksel dzellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastiriimis, emlak pazarinin giincel degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalari ile gérusulms, ayrica
bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalaniimigtir.

Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa Uzerindeki yatirnm maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢ikar veya kazanc varsa
eklendikten sonra, yipranma payinin ¢gikartiimasi) sonra arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet
yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida ag¢iklanan emsal karsilastirma
yontemi kullaniimistir.

Alim/ satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gésterebilir.

Emsal karsilastirma ve maliyet yaklagimi ydntemi ile tespit edilen deg@erler, finansal tablolara ilk yansitildidi tarih ve ilgili donem
sonlari itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Dusikligi” standardindaki hiikiimlere gore, deger diistklugi gostergelerinin olup
olmadigi degerlendiriimis ve deger dugiklikleri ddnem kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmigtir.

ilgili varliklarin baslangicta defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan ilave deger 6zkaynaklardaki
yeniden degerleme fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek kaydedilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Daha Once Yeniden
Raporlanan Kidem Siniflanmig
1 Ocak - Tazminat Mamul 1 Ocak -
31 Aralik Karsihgr Sevk Gideri 31 Aralik
2017 Siniflamasi Siniflamasi 2017
Hasilat 1.918.879 - 67.850 1.986.729
Satiglarin Maliyeti (1.285.366) 908 - (1.284.458)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 633.513 908 67.850 702.271
Genel Yonetim Giderleri (195.016) (998) - (196.014)
Pazarlama Giderleri (377.260) 71 (67.850) (445.039)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (8.299) 19 - (8.280)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 93.093 - - 93.093
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (53.890) - - (53.890)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 92.141 - - 92.141
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 7.338 - - 7.338
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.529) - - (1.529)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 97.950 - - 97.950
Finansman Gelirleri 74.667 - - 74.667
Finansman Giderleri (200.667) - - (200.667)
Siirdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) (28.050) - - (28.050)
Sardurdlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 30.319 - - 30.319
- Donem Vergi (Gideri) Geliri (4.301) - - (4.301)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 34.620 - - 34.620
Donem Kari (Zarari) 2.269 - - 2.269
™ Onceki donemlerde genel yonetim giderlerinde muhasebelestiriimekte olan kidem tazminati giderleri ilgili gider

kalemlerine siniflandiriimigtir.

(**) Gecmis donemlerde hasilat altinda muhasebelestirilen mamul sevk giderleri pazarlama giderlerine siniflanmistir.

3. isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir)
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4. Diger isletmelerdeki Paylar

Onemlilik kriterini saglayan kontrol giicii olmayan paylarin bulundugu Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. icin 6zet finansal

bilgiler agagidaki gibidir;

Denizli Cam San. ve Tic. A.S.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donen varliklar 53.399 29.658
Duran varliklar 70.912 67.657
Toplam varliklar 124.311 97.315
Kisa vadeli borclar 51.803 37.117
Uzun vadeli borglar 9.501 5.314
Toplam borglar 61.304 42.431

Denizli Cam San. ve Tic. A.S.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hasilat 106.599 49.034
Net donem kari (zarar) (379) (5.387)
Diger kapsamli gelir / (gider) 13.812

Toplam kapsamli kar (zarar) 13.432 (5.387)
Kontrol digi pay orani %49,0 %49,0
Net donem karinda kontrol digi paylarin tutari (186) (2.640)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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5. Bolimlere Gore Raporlama

Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2018 Turkiye Rusya Avrupa Diger Toplam duzeltmeleri Konsolide
Net Grup disi hasilat 1.404.912 321.455 651.788 96.466 2.474.621 - 2.474.621
Gruplar arasi hasilat 371.600 19.986 152.326 - 543.912 (543.912) -
Net hasilat toplami (*) 1.776.512 341.441 804.114 96.466 3.018.533 (543.912) 2.474.621
Satiglarin maliyeti (1.309.782) (228.226) (478.784) (70.392)  (2.087.184) 516.889 (1.570.295)
Ticari faaliyetlerden brut kar / (zarar) 466.730 113.215 325.330 26.074 931.349 (27.023) 904.326
Faaliyet giderleri (509.678) (55.391) (142.878) (32.666) (740.613) 15.817 (724.796)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 164.274 16.303 14.042 1.264 195.883 (10.568) 185.315
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (49.825) (15.405) (12.064) (23) (77.317) 9.400 (67.917)
Faaliyet kari/(zarari) 71.501 58.722 184.430 (5.351) 309.302 (12.374) 296.928
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 9.404 1 1.811 - 11.216 8.186 19.402
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (9.925) - - - (9.925) - (9.925)
Finansman geliri gideri 6ncesi faaliyet kari/(zararr) 70.980 58.723 186.241 (5.351) 310.593 (4.188) 306.405
Finansman gelirleri 42.992 1.319 15.397 - 59.708 (11.289) 48.419
Finansman giderleri (-) (159.822) (27.049) (19.771) (11.557) (218.199) 18.576 (199.623)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi dénem kari/(zarari) (45.850) 32.993 181.867 (16.908) 152.102 3.099 155.201
Doénem vergi geliri/(gideri) (19.925) - (1.052) 3.886 (17.091) - (17.091)
Ertelenmis vergi geliri 9.995 (96) (2.223) - 7.676 (762) 6.914
Dénem kari/(zararr) (55.780) 32.897 178.592 (13.022) 142.687 2.337 145.024
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 65.527 19.414 32.257 48.116 165.314 - 165.314
Amortisman, itfa ve tukenme paylari (55.742) (17.912) (39.690) (7.680) (121.024) 2 (121.022)
Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar (favok) (**) 126.722 76.635 225.931 2.329 431.617 (4.190) 427.427
Finansal durum tablosu bilgileri (31 Aralik 2018)
Toplam varliklar 2.541.127 155.877 979.645 263.533 3.940.182 - 3.940.182
Toplam yukumlulukler 1.248.432 82.684 241.498 226.152 1.798.766 - 1.798.766
@) Net satiglarin cografi bolgelere gore dagihmi, satiglari gerceklestiren sirketlerin bulundugu Ulkelere goére verilmigtir.

(**) Favok; TFRS tarafindan tanimlanmamaktadir. Grup, Favok'l faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar olarak tanimlamistir. A¢iklanan Favok tutarlari Grup yonetimi tarafindan Grup'un faaliyet
performansinin daha iyi anlagiimasi ve dlgulmesi igin ayri olarak gosterilmistir.
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5. Bolimlere Gore Raporlama (Devami)

Yeniden
Duzenleme  Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2017 Turkiye Rusya Avrupa Diger Toplam Etkileri duzeltmeleri Konsolide
Net Grup disi hasilat 1.286.452 210.461 421.441 525 1.918.879 67.850 - 1.986.729
Gruplar aras! hasilat 188.170 - 70.224 - 258.394 - (258.394) -
Net hasilat toplami (*) 1.474.622 210.461 491.665 525 2.177.273 67.850 (258.394) 1.986.729
Satiglarin maliyeti (1.063.911) (157.912) (309.757) (1.565) (1.533.145) 908 247.779  (1.284.458)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 410.711 52.549 181.908 (1.040) 644.128 68.758 (10.615) 702.271
Faaliyet giderleri (453.645) (35.560) (94.380) (1.178) (584.763) (68.758) 4.188 (649.333)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 75.949 8.048 8.860 261 93.118 - (25) 93.093
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (50.159) (10.068) (618) - (60.845) - 6.955 (53.890)
Faaliyet kari/(zarari) (17.144) 14.969 95.770 (1.957) 91.638 - 503 92.141
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 6.340 57 941 - 7.338 - - 7.338
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (1.529) - - - (1.529) - - (1.529)
Finansman geliri gideri 6ncesi faaliyet kari/(zararr) (12.333) 15.026 96.711 (1.957) 97.447 - 503 97.950
Finansman gelirleri 72.537 702 4.940 - 78.179 - (3.512) 74.667
Finansman giderleri (-) (166.323) (25.665) (9.899) (1.909) (203.796) - 3.129 (200.667)
Surdurtlen faaliyetler vergi 6ncesi dénem kari/(zarari) (106.119) (9.937) 91.752 (3.866) (28.170) - 120 (28.050)
Doénem vergi geliri/(gideri) (2.203) - (2.098) - (4.301) - - (4.301)
Ertelenmis vergi geliri 31.747 2.796 189 - 34.732 - (112) 34.620
Ddnem kari/(zararr) (76.575) (7.141) 89.843 (3.866) 2.261 - 8 2.269
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 67.872 10.888 49.706 15.118 143.584 - - 143.584
Amortisman, itfa ve tukenme paylari (84.324) (27.125) (52.594) (1.017) (165.060) - (165.060)
Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar (favok) (**) 71.991 42.151 149.305 (940) 262.507 - 503 263.010
Finansal durum tablosu bilgileri (31 Aralik 2017)

Toplam varliklar 2.181.856 207.672 559.452 97.927 3.046.907 - - 3.046.907
Toplam yukumlulukler 1.268.804 89.771 59.622 101.848 1.520.045 - - 1.520.045

@) Net satiglarin cografi bolgelere gore dagihmi, satislari gerceklestiren sirketlerin bulundugu tlkelere goére verilmigtir.

(**) Favok; TFRS tarafindan tanimlanmamaktadir. Grup, Favok'l faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar olarak tanimlamistir. A¢iklanan Favok tutarlari Grup yonetimi tarafindan Grup'un faaliyet
performansinin daha iyi anlasiimasi ve dlgulmesi igin ayri olarak gosterilmistir.
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6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 242 182
Bankadaki nakit 87.295 39.521
- Vadesiz mevduatlar 81.749 35.617
- Vadesi u¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 5.546 3.904
Diger hazir degerler 569 321
88.106 40.024

Vadeli mevduatlar

Agirlikl ortalama

Para birimi etkin faiz oran1  Vade 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Euro %3,00 Ocak-Subat 2019 647 1.820
Rus Rublesi %710,08 Ocak-Subat 2019 4.899 2.084
5.546 3.904

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hazir degerler 88.106 40.024
Deger dusuklugu karsiliginin etkisi 51 -
Eksi: Faiz tahakkuklari (4) )
88.153 40.022
7. Finansal Yatirimlar

Uzun vadeli finansal yatirmlar
Satilmaya hazir finansal varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar 164 164
Konsolide edilmeyen baglh ortakliklar R 112
164 276

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatinnmlarin dénem igi hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem basi - 1 Ocak 276 416
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagl ortakliklar etkisi (112) (140)
164 276
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7. Finansal Yatirimlar (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar (Devami)

Hisse Hisse

Aktif bir piyasasi olmayan orani orani
finansal yatinnmlar (%) 31 Aralik 2018 (%) 31 Aralik 2017
Camis Limited (*) 30,65 164 30,65 164
164 164

(*) Camis Limited yénetiminde Pasabah¢ce Cam Sanayii ve Tic. A.S. s6z hakkina sahip degildir. Yonetimde tim kontrol T.Sise ve

Cam Fabrikalar1 A.S.ye aittir. Bu nedenle 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestiriimemisgtir.

8. Borglanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli krediler 545.550 318.558
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 292.033 108.301
Toplam kisa vadeli borglanmalar 837.583 426.859
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi 84.325 323.262
Toplam uzun vadeli borglar 84.325 323.262
Toplam borglanmalar 921.908 750.121

Grup’un, rapor tarihi itibariyla, kredilerinin faiz oranlarindaki degisim riski ve s6zlesmedeki yeniden fiyatlama tarihleri asagidaki

gibidir:
Kredilerin yeniden fiyatlandirma donemleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
3 aydan kisa 679.358 136.235
3ay-12ay arasl 158.225 290.624
1- 5yl arasi 84.325 323.262
5 yil ve Uzeri R R
921.908 750.121
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8. Borglanmalar (Devami)

iskontolama isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayith degerinin gercege uygun degerine
yakinsadigr dngorilmektedir. Gergcege uygun degerler, ortalama etkin yillik faiz oranlari kullanilarak belirlenmigtir. Uzun vadeli
kredilerin genellikle U¢ ile alti ay arasinda yeniden fiyatlandirmaya tabi olmalari ve uzun vadeli kredilerin énemli bir kisminin yabanci
para cinsinden kullanilmis olmasi nedeniyle, etkin faiz orani yontemi benimsenerek, kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine
yakinsadigi 6ngorilmuastir.

Finansal borglanmalarin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Toplam
D6nem basi - 1 Ocak 744.438 5.683 750.121
Yabanci para ¢evirim farklari 115.789 1.175 116.964
Kur farki zarari 42.790 - 42.790
Donem iginde alinan-ayrilan karsilik 859.123 58.206 917.329
Donem iginde 6denen-iptal edilen karsilik (844.168) (61.128) (905.296)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 917.972 3.936 921.908

Finansal borglanmalarin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemi icerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Toplam
Dénem basi - 1 Ocak 898.544 4.904 903.447
Yabanci para ¢evirim farklari 67.315 478 67.793
Kur farki zarari 31.113 - 31.113
Doénem iginde alinan-ayrilan karsilik 642.011 70.419 712.429
Donem iginde ddenen-iptal edilen karsilik (894.544) (70.117) (964.661)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 744.439 5.684 750.121

31 Aralik 2018 itibariyla aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir ).
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Agirlikl ortalama

Doviz cinsi Vade etkin faiz oranlari Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolari 2019-2020 %0,33 30.310 15.032 45.342
Euro 2019-2020 %14,07 304.048 40.144 344.192
Rus Rublesi 2019-2021 %10,03 206.538 29.149 235.687
Turk Lirasi 2019-2019 %18,25 250.795 - 250.795
Misir Poundu 2019-2019 %718,62 45,892 - 45,892

837.583 84.325 921.908
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8. Borglanmalar (Devami)

31 Aralik 2017

Agirlikli ortalama

Doviz cinsi Vade etkin faiz oranlari Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolari 2018-2020 %3,83 21.789 32.331 54.120
Euro 2018-2020 %1,98 227.223 95.615 322.838
Rus Rublesi 2018-2021 %10,79 153.062 45.316 198.378
Turk Lirasi 2018-2019 %9,10 15.285 150.000 165.285
Misir Poundu 2018-2019 %17,36 9.500 - 9.500

426.859 323.262 750.121

Finansal borclarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 yil icinde 6denecekler 837.583 426.859
1-2 yil icinde 6denecekler 78.495 258.056
2-3 yil iginde édenecekler 5.830 60.171
3-4 yil iginde 6denecekler - 5.035
4-5 yil iginde 6denecekler - -
5 yil ve sonrasi - -

921.908 750.121

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla finansal bor¢lar igin verilen teminat bulunmamaktadir.

9. Diger Finansal Yukumlultkler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

10.Ticari Alacak ve Borglar

Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alicilar 603.405 494.676
Alacak senetleri 63.841 30.532
Alacak senetleri reeskontu (-) (14.444) (5.757)
lliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 5.322 2.669
Diger ticari alacaklar 34.405 20.036
Supheli ticari alacaklar karsilig (34.399) (20.036)

658.130 522.120
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10.Ticari Alacak ve Borglar (Devami)

Ticari Alacaklar (Devami)

Grup’un yurtici satiglarinda ana triin gruplari itibariyla uyguladigi satis politikasi ve kredi riski hakkinda bilgiler asagida sunulmustur:

Uriinlerin satig vadesi ortalama olarak 75 giin (31 Aralik 2017: 75 giin,) olup, vadesinden sonraki ddemelerde aylik %2,75 (31 Aralik

2017: %2) gecikme faizi uygulanmaktadir.

Grup cok sayida musteriyle ¢calistigindan kredi riski dagilmis durumdadir ve dnemli bir kredi riski yogunlagsmasi yoktur. Dolayisiyla,
Grup Yonetimi ekli konsolide finansal tablolarda yer alan stpheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadigi

kanaatindedir.

Sipheli ticari alacaklar kargiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Doénem basi - 1 Ocak (20.036) (13.552)
Muhasebe politikalarindaki degisiklige iliskin diizeltmeler (20.772) -
Donem gideri (1.606) (7.678)
Tahsilatlar 8.480 1.456
Yabanci para ¢evirim farklari (465) (262)

(34.399) (20.036)

Grup’ un ticari alacaklari i¢cin almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Teminat mektuplari 46.687 47.592
Dogrudan borglandirma sistemi 87.148 51.341
ipotekler 29.133 441
Sigorta 58.783 -
Diger 51.030 33.896
272.781 133.270

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarin  108.032 tutarindaki Aralik  2017:

95.201 bin TL) kisminin vadesi ge¢cmis oldugu halde, bu alacaklara iliskin karsilik ayrilmamistir. S6z konusu alacaklar yakin
zamanda tahsil edilememe riski yasanmamis c¢ok sayida farkli musteriye aittir. Bahse konu ticari alacaklarin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 46.328 40.197
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢cmis 25.497 20.676
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 36.207 31.128
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - 3.200
Toplam vadesi gecen alacaklar 108.032 95.201
Teminat ve benzeri garantiler ile givence altina alinmig kisim 29.099 4.135
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10.Ticari Alacak ve Borglar (Devami)

Ticari Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Saticilar 205.901 166.459
lligkili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 37) 67.636 38.400
Bor¢ senetleri reeskontu (1.878) (832)

271.659 204.027

11.Diger Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Diger cesitli alacaklar 3.349 487
Muhasebe politikalarindaki degigiklige iliskin diizeltmeler (11.216) -
lliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 40.598 7.258
Verilen depozito ve teminatlar 237 396
Personelden alacaklar 437 639

33.405 8.780

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar

474

894

474

894

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili taraflara borglar (Dipnot 37)

353.708 303.107
Diger cesitli borclar (*) 316 56.543
354.024 359.650

(*) Misirda mukim Pearl for Glass Manufacturing S.A.E. ile yapilan “Malvarligi Devir S6zlesmesi” kapsaminda 22 Mayis 2018 Yili

tarihinde 10 Milyon ABD Dolari, 10 Eylil 2018 tarihinde ise; 4,5 Milyon ABD Dolari 6denerek borc kapatiimistir.

12.Turev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

13.Stoklar
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mamuller 865.052 591.908
Yari mamuller 7.576 1.939
ilk madde ve malzeme 142.355 116.045
Ticari mallar 61.172 101.070
isletme malzemesi 37.822 27.084
Stok deger dusuklugu karsih@r (-) (30.474) (21.005)
1.083.503 817.041
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13.Stoklar (Devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem bagi - 1 Ocak (21.005) (13.371)
Donem iginde ayrilan karsilik (12.067) (10.209)
Donem iginde kullanilan kargilik 3.677 3.293
Yabanci para ¢evirim farklari (1.079) (718)

(30.474) (21.005)

14.Pegin Odenmis Giderler ve Ertelenmisg Gelirler

Pesin Odenmis Giderler

Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Stoklar igin verilen siparis avanslari 19.080 14.754
Gelecek aylara ait giderler 4584 3.200
23.664 17.954

Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin verilen avanslar

3.048

1.220

3.048

1.220

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslarin donem icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basgi - 1 Ocak 1.220 3.107
Doénem iginde verilen 15.747 17.347
Yabanci para ¢evrim farklari 19 4
Doénem icinde kapanan (13.938) (19.238)

3.048 1.220

Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait gelirler 628 4.013
Alinan siparis avanslari 7.196 10.371
7.824 14.384

Uzun vadeli ertelenmisg gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek yillara ait gelirler

1.907

2.803

1.907

2.803
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15.ingaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

16. Is Ortakliklari ve istirakler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

17.Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yeniden

Net Yeniden Degerleme Gercgege

Kayith Degerleme Kar/(Zarar) Uygun

Degeri Fonu Etkisi Degeri

Doénem basi — 1 Ocak - - - -
Maddi duran varliklardan transferler 432 7.476 - 7.908
Yenden degerleme deger artisi - 293 - 293
Yeniden degerleme deger azalisi - - - -
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 432 7.769 - 8.201

Grup, idari maksatlarla kullaniimayan mulkiyetindeki gayrimenkulu yatirrm amagcli gayrimenkul olarak gercege uygun degeriyle
siniflandirmistir. ik siniflandirma nedeniyle olusan deger artisini 6zkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanclari/(Kayiplari)” hesabinda muhasebelestirmistir.

S8z konusu gayrimenkulun gercege uygun degeri, konuyla ilgili sermaye piyasasi gayrimenkul degerleme lisansina sahip, gerekli
mesleki birikime sahip ve gayrimenkullerinin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan “Harmoni Gayrimenkul ve Danigsmanlik
A.S.” sirketi tarafindan yapilan degerlendirmelere dayanmaktadir.

Gayrimenkulun gercege uygun degeri, degerlemede gecerli imar plani bulunan ve/veya yapi kullanma izin belgesi diizenlenmis
mevcut yapilarin yer aldigi parseller icin “Nakit Akislari Analizi” ve “Emsal Karsilastirma Analizi” yontemleri kullaniimigtir.
Degerleme konusu gayrimenkullerin bulundugu bdlge ve bélge icindeki emsal parsel sayisinin kithgi, ulagim iligkileri ve ¢cevre
yapilanmalari, bélgede devam eden imar plani surecleri dikkate alinarak sonu¢ degere ulasiimistir.

Yatirim amach gayrimenkul Turkiye'dedir.
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18.Maddi Duran Varliklar

Varlik Grubu Alimr.

1 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde 6zellikli bir varlik grubu satin ainmamistir.
1 Ocak-31 Aralik 2017 déneminde yapilan varlik grubu alimi ise asagida aciklanmistir:

Grup, Misir'da Pasabahce Egypt Glass Manufacturing S.A.E. unvanh yeni bir sirket kurmus olup, bu sirket Misir'da mukim Pearl
for Glass Manufacturing S.A.E. ile “Malvarhdi Devir S6zlesmesi” miizakerelerini tamamlamis ve Pearl for Glass Manufacturing
SAE’nin varliklarini 1 Ekim 2017 tarihi itibariyla 18 Milyon ABD Dolari bedelle devralmistir. llgili satin alim bir varlik aim
anlasmasina dayanmaktadir.

Turkiye'ye kiyasla daha ucuz is glicl ve hammaddeye ulasmak, Ortadogu, Afrika ve Kuzey Amerika’ya gimrik ve vergi avantaji
ile satis yapmak amagclanmistir. Bu alim ile Grup’un Ortadogu ve Afrika’da buylume stratejisi kuvvetlenecektir.

Alinan varlik grubu icerisinde sirket ismi, markasi, misteri ve tedarikci vb. gayri maddi varliklar bulunmamaktadir. Grup’un know
how transferi i¢cin 6zellikle Turkiye'de ki fabrikalarda yetismis, yetkin calisanlar s6zlesmeli olarak bu tesiste Uretim faaliyetinin
yerlesmesini saglayacaktir.

Hicbir slreg, prosediir veya sistem devir alinmadan, Grup’'un diger fabrikalarinda benimsenmis surecler s6z konusu tesiste
calisan ekibe aktarilmaktadir. Grup’ta uygulanan prosedurlerin Arapgaya cevrilerek kullaniimasi saglanacaktir.

Tesisin temel ¢iktisi olan drtnler tamamen “Cam Ev Esyasi Grubu”nun tasarrufunda kendi muisterilerine satilacaktir.

Yukarida bahse konu nedenlerden dolay alinan varlik grubu isletme tanimi igerisine girmediginden “TFRS-3 Isletme Birlesmeleri”
muhasebe standardi kapsaminda serefiye hesaplanmamistir.

Kontroliin Grup’a gectigi tarihteki alinan net varliklarin gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger

Maddi duran varliklar

— Arazive arsalar 2.594
— Binalar 19.784
— Tesis makine ve cihazlar 41.493
— Demirbaslar 66
Toplam duran varliklar 63.937
Kontroliin Grup’a gectigi tarihteki alim bedelinin makul degeri 63.937
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18.Maddi Duran Varhklar (Devami)

Arazi ve Tesis,
Maliyet degeri arsalar  ver alti ve yer Binalar  makine ve Diger Maddi Ozel Yapilmakta
(") stu duzenleri (**) cihazlar Tasitlar Demirbaglar Varliklar maliyetler  olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2018 acllis bakiyesi 225.147 45.262 461.320 2.121.586 11.583 100.086 339.251 35.025 48.295 3.387.555
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh ortakliklar etkisi - - - 1.107 - 470 82 754 - 2.413
Yabanci para gevrim farklari 5.470 5.797 70.545 215.579 2.952 8.824 39.378 333 8.347 357.225
Alimlar (*) 1.183 - 8.539 33.299 - 4.849 23.023 2.926 90.542 164.361
Yeniden Degerleme 66.592 - 28.679 - - - - - - 95.271
Cikiglar (18.006) (30) (4.192) (6.000) (435) (3.779) (24.414) - - (56.856)
Yatirim Amagh Gayrimenkullere Transferler (7.171) - (736) - - - - - - (7.907)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 3.419 869 58.647 207 3.765 46.117 - (113.024) -
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi 273.215 54.448 565.024 2.424.218 14.307 114.215 423.437 39.038 34.160 3.942.062
Birikmis amortismanlar ve deger dusuklugu
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi - (21.397) (53.246)  (1.457.799) (7.127) (64.933) (224.071) (22.504) - (1.851.077)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar etkisi - - - (81) - (325) (48) (411) - (865)
Yabanc para ¢evrim farklari - (2.066) (5.496) (108.044) (1.605) (4.270) (22.843) (166) - (144.490)
Donem gideri(**) - (2.770) (15.547) (70.856) (996) (7.351) (17.800) (3.652) - (118.972)
Yeniden Degerleme - - 58.161 - - - - - - 58.161
Cikislar - 30 298 2.320 435 3.715 10.222 - - 17.020
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi - (26.203) (15.830) (1.634.460) (9.293) (73.164) (254.540) (26.733) - (2.040.223)
31 Aralik 2018 itibariyle net defter degeri 273.215 28.245 549.194 789.758 5.014 41.051 168.897 12.305 34.160 1.901.839
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 225.147 23.865 408.074 663.787 4.456 35.153 115.180 12.521 48.295 1.536.478
*) Alimlarin igerisinde borglanma maliyetleri aktiflestiriimemistir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) (Dipnot 8).
** Dénem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30’'da verilmistir.

Maddi duran varliklar (izerinde herhangi bir ipotek/rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
(***) 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 30. Eylll 2018 tarihli expertiz sonuglarina gore arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeline gére net ydntemle muhasebelestirilmistir.
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18.Maddi Duran Varhklar (Devami)

Tesis,
Arazive Yer altiveyer makine ve Diger Maddi Yapilmakta olan

Maliyet degeri arsalar  Usti duzenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar Varliklar Ozel maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 232.533 42.991 416.170 1.989.422 9.668 194.903 193.227 34.789 51.437 3.165.140
Yabanci para ¢evrim farklari 1.793 4.029 38.201 111.767 1.553 4774 20.684 - 3.290 186.091
Siniflama - - - - - (99.736) 109.570 - - 9.834
Varlik grubu ahm etkisi 2.594 - 19.784 41.493 - 66 - - - 63.937
Alimlar (*) - 374 - 22.254 1.204 6.408 20.505 740 90.319 141.804
Cikiglar (11.773) (2.769) (15.996) (105.153) (842) (9.525) (32.689) (504) - (179.251)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 637 3.161 61.803 - 3.196 27.954 - (96.751) -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 225.147 45.262 461.320 2.121.586 11.583 100.086 339.251 35.025 48.295 3.387.555
Birikmis amortismanlar ve deger dusuklugu

1 Ocak 2017 aclilis bakiyesi - (20.047) (39.056) (1.372.504) (6.233) (125.150) (153.141) (19.238) - (1.735.369)
Siniflama - - - - - 63.515 (64.092) - - (577)
Yabanci para ¢evrim farklari - (1.252) (3.418) (56.640) (843) (2.406) (12.600) - - (77.159)
Donem gideri(**) - (2.224) (11.539) (115.070) (886) (10.279) (19.513) (3.766) - (163.277)
Cikislar - 2.126 767 87.393 835 9.387 25.275 500 - 126.283
Faydali dmir tahmin degisikligi etkisi - - - (978) - - - - - (978)
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi - (21.397) (53.246)  (1.457.799) (7.127) (64.933) (224.071) (22.504) - (1.851.077)
31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri 225.147 23.865 408.074 663.787 4.456 35.153 115.180 12.521 48.295 1.536.478
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 232.533 22.944 377.114 616.918 3.435 69.753 40.086 15.551 51.437 1.429.771

*) Alimlarin igerisinde borglanma maliyetleri aktiflestiriimemistir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) (Dipnot 8).
** Donem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30'da verilmigtir.

Maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir ipotek/rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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19.Maddi Olmayan Duran Varlklar

Ozel
Tukenmeye
Maliyet degeri Haklar Tabi Varlik Diger Toplam
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 15.601 - 4.876 20.477
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagli ortakliklar etkisi 32 - - 32
Yabanci para ¢evrim farklari 115 - 1.276 1.391
Alimlar 628 - 325 953
Cikiglar - - (236) (236)
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi 16.376 - 6.241 22.617
Birikmis itfa ve tikenme paylari
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (11.637) - (4.095) (15.732)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh ortakliklar etkisi (8) - - (8)
Yabanci para ¢evrim farklari (74) - (909) (983)
Doénem gideri (*) (955) - (1.099) (2.054)
Cikiglar - - 2 2
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi (12.674) - (6.101) (18.775)
31 Aralik 2018 itibariyle net defter degeri 3.702 - 140 3.842
31 Aralik 2017 net defter degeri 3.964 - 781 4.745
Ozel
Tukenmeye
Maliyet degeri Haklar Tabi Varlik Diger Toplam
1 Ocak 2017 agihs bakiyesi 13.824 9.828 4.160 27.812
Yabanci para ¢evrim farklari 51 - 674 725
Siniflama - (9.834) - (9.834)
Alimlar 1.729 6 44 1.779
Cikiglar (3) - (2) (5)
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 15.601 - 4.876 20.477
Birikmis itfa ve tikenme paylari
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (10.760) (524) (2.784) (14.068)
Yabanci para ¢evrim farklari (23) - (439) (462)
Siniflama - 577 - 577
Donem gideri (*) (857) (53) (872) (1.782)
Cikiglar 3 - - 3
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi (11.637) - (4.095) (15.732)
31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri 3.964 - 781 4,745
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 3.064 9.304 1.376 13.744

*) Doénem itfa ve tikenme paylari giderlerinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30'da verilmistir.
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20.Serefiye
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
21.Devlet Tesvik ve Yardimlari

indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

Grup, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi ¢ercevesinde, Ekonomi Bakanligi tarafindan tesvik belgesine
baglanan yatirimlardan elde edilen kazanclar i¢in indirimli kurumlar vergisi destegi almaktadir. Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenen yatirima katki oranina gére hesaplanan yatirima katki tutarina ulasilana kadar her yil 6denecek kurumlar vergisi
tutar1 yine Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen kurumlar vergisi indirim orani uygulanarak indirimli 6denmek suretiyle bu
tesvikten yararlaniimaktadir. Ayni karar kapsaminda alinan yatinm tesvik belgeleri geregince KDV ve gimrik vergisi
tesvikinden de yararlaniimaktadir.

Turquality

Turk Markalarinin desteklenerek biling ve farkindaliginin artiriimasini hedefleyen bir marka destek programi olan Turquality
ile 2006/4 Sayili “Turk Urinlerinin Yurtdiginda Markalagmasi, Tark Mali imajinin Yerlestiriimesi ve TURQUALITY'nin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig” ¢cercevesinde firmalarin,

- Patent, faydali model, endustriyel tasarim ve marka tesciline iliskin harcamalari,
- Sertifikasyona iligkin giderleri,

- Moda/Endustriyel Griin tasarimcisi/Sef/Asgi istihdamina iliskin giderleri,

- Tamtim, reklam ve pazarlama faaliyetleri,

- Yurtdig! birimlere iligkin giderleri,

- Danigmanlik giderleri

belirli sinirlar dahilinde desteklenmektedir.

Toplulugumuzca faaliyet gosterilen alanlara gore s6z konusu marka destek programindan faydalaniimaktadir.

Yurtdisinda saglanan tesvikler

Bulgaristan’da “Yatirimlarin Tesviki Kanunu ve Uygulama Yo&netmeligi” ile Avrupa Birligi'nin “Devlet Yardimlari Mevzuati”
cercevesinde Pasabahce Bulgaria EAD, Bulgaristan Cumhuriyeti adina Bulgaristan Ekonomi ve Enerji Bakanhgi ile
Bulgaristan Maliye Bakanhginca devlet yardimlari i¢in bir memorandum imzalamistir.

22.Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ciro primleri karsiligi 230 1.459
Dava karsihigi 9.730 7.567
Diger 11.198 648

21.158 9.674
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22.Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler (Devami)

31 Aralik 2018, ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

TL ve diger
dovizlerin
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler TL karsihklar ABD Dolari Euro Rus Rublesi  TL karsihgi

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 104.107 - - - 104.107

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 423.961 - - - 423.961

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurutulmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar! - - - - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar! - - - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari (*) - - - B} B

ii. Bve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari - - - - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - - - - -

Toplam 528.068 - - - 528.068

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %0'dir.
(*) Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin Sirket'e vermis oldugu TRi'leri ifade etmektedir.
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22.Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yukumlulukler (Devami)

31 Aralik 2017

TL ve diger
dovizlerin
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler TL karsihklar ABD Dolari Euro Rus Rublesi  TL karsihgi

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 103.521 - - - 103.521

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 442.630 - - - 442.630

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurtulmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar! - - - - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar! - - - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari (*) - . - B B

ii. Bve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari - - - - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - - - - -

Toplam 546.151 - - - 546.151

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %0'dir.
(*) Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin Sirket'e vermis oldugu TRI'leri ifade etmektedir.

23.Taahhutler

Faaliyet kiralamasr anlagsmalaris

Pasabahce Magazalari A.S., faaliyet kiralamasi s6zlesmeleriyle cesitli perakende satis yeri ve magazalar kiralamaktadir.
Kiralama s6zlesmelerinin sireleri 1-10 yil arasinda degismektedir. Kiralama sozlesmeleri aylik olarak belirli bir kira tutarinin
veya kiralama islemine konu magaza cirosunun belirli bir oraninin kira olarak ddenmesini gerektirmektedir. Kiralama
sOzlesmeleri temel olarak Turk Lirasi, Avro ve ABD Dolari cinsinden dizenlenmektedir ve kira bedelleri s6zlesme siresince
enflasyon orani veya enflasyon oranina yakin oranlar ile artmaktadir. Mevcut borclar kanununa goére kira s6zlesmeleri kiraci
tarafindan feshedilmedigi stirece kiralayan tarafindan ancak sdzlesmeye aykirilik nedeniyle tahliye talebiyle feshedilebilir.
iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina ait gelecekteki minimum kira 6deme tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 yila kadar 9.687 8.118
1 -5 yila kadar - -
5 yildan uzun

9.687 8.118
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24.Cahisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personele borglar 13.687 9.854
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.567 16.065
Toplam 25.254 25.919

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel istihkaklari karsihgi 3.727 6.820
Yillik izin kargihgi 4.893 3.875
Toplam 8.620 10.695

Turkiye'de yururlikteki Is Yasasi hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlaluga vardir. Ayrica, halen yurdrlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik
60'inc1 Maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukumlualigu bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002
tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan c¢ikariimistir.31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tutari her hizmet
yili icin bir aylik maas Uzerinden 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir. Grup’ un kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik
2017: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.001,75 TL).

Kidem tazminati yukdmlaliga zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yukimlulugu sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimluligin buginki degerinin tahminine
gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yukimliltklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktueryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini dngorir.

Toplam yukumliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktteryal kayip/(kazang)
kapsamli gelir tablosunda “Tanimlanmigs Fayda Planlari Yeniden Olcim Kazanclari /Kayiplar1” icerisinde
muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yil icin azami yukumluligun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla uygulanan iskonto
orani gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda yukimlalikler ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yukumluligin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik %9,30
enflasyon (31 Aralik 2017: %6,40) ve %15,20 iskonto orani (31 Aralik 2017: %11,39) varsayimlarina gére yaklagik %5,40
olarak elde edilen reel i1skonto orani (31 Aralik 2017: %4,69) kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayriimalar
neticesinde 6denmeyip Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin
emeklilige kadar isten ayrilmama olasiligi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %98,86 (31 Aralik 2017 : %98,88)'dir.

Kidem tazminati karsihginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basi-1 Ocak 112.132 95.520
Yabanci para gevirim farklari 613 266
Hizmet maliyeti 24.870 21.260
Faiz maliyeti 12.544 10.609
Aktleryal kayip/(kazanc) (7.257) 17.657
Odenen kidem tazminatlari (10.197) (33.180)
31 Aralik 132.705 112.132
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25.Varliklarda Deger Dusukltgu

Varliklarda deger dusukltkleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Supheli ticari alacaklar karsiligi (Not 10) (34.398) (20.036)
Stok deger dusuklugu karsihgr (Not 13) (30.474) (21.005)
(64.872) (41.041)

26.Diger Varlik ve Yukumlalukler

Diger dénen varhiklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devreden KDV 9.127 -
Diger KDV 23.681 9.413
indirilecek KDV 6.179 3.183
Gelir tahakkuklari 243 16
is avanslari 9 -
Diger 240 519

39.479 13.131

Diger kisa vadeli yukumlalukler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve harglar 15.443 14.374
Gider tahakkuklari 6.305 3.160
Diger 12.106 2.566

33.854 20.100

27.Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Ozkaynak kalemlerinden “Odenmis Sermaye (Cikarilmis Sermaye)”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili maddesi geregince yasal yedek statiisiinde olan “Paylara iliskin Primler (iskontolar)” yasal kayitlardaki tutarlari
ile gosterilmistir. Bu kapsamda SPK Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi
itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirrmina konu edilemeyen farklarin (enflasyon duzeltmelerinden kaynaklanan farkhliklar
gibi) cikariimis sermaye ile ilgili kismi ¢ikarilmis sermaye kaleminden sonra gelen “Sermaye Dlzeltmesi Farklar1” kalemiyle,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Paylara iliskin Primler (Iskontolar)” den kaynaklanan farklar ise “Gegmis Yillar Karlari

| Zararlar™yla iligkilendirilmistir.
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27.Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)

a) Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

11.05.2018 tarihli Olaganustu Genel Kurul da sirketimizin sermayesinin 215.535.800,20 TL'den 224.117.049,00 TL'ye nakdi
olarak artiriimasi ile ilgili karar alinmis olup, sermaye artisi gergeklestirilmistir. Sirket’in gikarilmig sermayesi her biri 1 TL (Bir
Turk Lirasi) itibari degerde 224.117.049 adet hamiline yazili paya bolinmistir (31 Aralik 2017: 215.535.800 adet pay).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay tutari Hisse orani Pay tutari Hisse orani
Ortaklar TL % TL %
Sisecam 189.646 84,62 181.065 84,00
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi 33.292 14,85 33.292 15,45
islam Kalkinma Bankasi A.S. 1.179 0,53 1.179 0,55
Nominal sermaye 224.117 100,00 215.536 100,00
Sermaye dizeltmesi farklari 70.158 70.158
Duzeltilmis sermaye 294.275 285.694

b) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Aktleryal kayip/kazang fonu (10.022) (15.529)
Yabanci para ¢evirim farklari 16.344 6.488
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari 308.162 206.549
314.484 197.508

Deger artis fonlarinin donem igerisindeki hareketleri kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablolarinda sunulmustur.

Arsa, arazi ve binalarm yeniden degerleme deger artis fonu
Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla arsa, arazi ve binalarini yeniden degerlemis olup, olusan deger artisini 6zkaynaklarda,

ertelenmis vergi ve kontrol glicl olmayan paylarin etkilerini de dikkate alarak muhasebelestirmistir.

Donem basi 206.549
Gayrimenkul ¢ikis etkisi (15.179)
- Fon etkisi (24.127)
- Vergi etkisi 8.948
- Kontrol giict olmayan paylardaki degisimin etkisi -
Donem iginde yapilan degerleme 116.792
- Fon etkisi 150.053
- Vergi etkisi (27.004)
- Kontrol giict olmayan paylardaki degisimin etkisi (6.257)
Donem Sonu 308.162
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27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)

Kidem tazminats karsiligr aktieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktteryal
kayip kazanclarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi
sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsihgi aktlieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yabanci para ¢evirim farklari 350.061 199.634
350.061 199.634

Yabanci para cevrim farklars

Grup’ un Turkiye digindaki bagh ortaklik, is ortakligi ve istiraklerin finansal tablolarinin TL raporlama para birimine
donusturulmesi ile olusan ve 6zkaynaklara yansitilan yabanci para ¢evrim farklarindan olugsmaktadir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karin 6denmis sermayenin %5'ini agan kisminin %10’u oraninda
ayrilir. Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.

Halka acik sirketler temetti dagitimlarini SPK tarafindan yayimlanan standartlar ve tebliglerin 6ngérdigu esaslar
cercevesinde yaparlar.

Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Paylara lligkin
Primler (Iskontolar)” ve kar dagitimi disindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek icin ayrilan istirak satis kazanclarr)
icin ayriimis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslari ¢ercevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya cikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirmina konu edilmeyen enflasyon
dizeltmelerinden kaynaklanan farkhliklari ge¢mis yillar karlari / zararlariyla iligkilendirilmistir.

Ana ortaklhiga ait kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 321.746 250.755
Statll yedekleri 19.908 19.908
341.654 270.663
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27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)
e) Gecmis Yillar Karlari

Rapor tarihi itibariyla 518.902 bin TL (31 Aralik 2017: 561.148 bin TL) tutarindaki konsolide ge¢cmis yillar karlari icerisinde
yer alan ana ortakhgin olaganusti yedek akce tutari 243.517 bin TL'dir (31 Aralik 2017: 243.517 bin TL).

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket'in rapor tarihi itibariyla yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir ddnem kari ile kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin tutari agsagida belirtilmigtir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net donem kari (zarar) 105.175 19.551
Gecmis yillar zararlari (29.208) (41.615)
Olaganistu yedek 361.058 284.209
Ozel fonlar 207.139 200.949
644.164 463.094

f)  Kontrol Glcu Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin d8denmis/cikarilmis sermaye dahil butin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynak hesap
grubunda “Kontrol Gucu Olmayan Paylar” kaleminde gosterilir. Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin net dénem
kar veya zararlarindan ana ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra dénem kari
/ (zararinin) dagilimi altinda kontrol giicii olmayan paylar adiyla gosterilir.
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28.Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Satiglar 2018 2017
Hasilat 2.704.588 2.123.615
Satis 1skontolari (178.608) (70.209)
Satis iadeleri (36.762) (28.237)
Satiglardan diger indirimler (16.908) (40.726)
Diger gelirler 2.311 2.286
2.474.621 1.986.729

Satiglarin maliyeti
ilk madde ve malzeme giderleri (672.033) (390.036)
Dogrudan iscilik giderleri (286.185) (224.191)
Genel Uretim giderleri (492.411) (364.612)
Amortisman giderleri (99.392) (141.891)
Yari mamul stoklarindaki degisim 5.637 501
Mamul stoklarindaki degisim 134.748 (768)
Satilan mamullerin maliyeti (1.409.636) (1.120.997)
Satilan ticari mallarin maliyeti (106.139) (122.953)
Verilen hizmetlerin maliyeti (313) (737)
Diger maliyetler (54.207) (39.771)
(1.570.295) (1.284.458)

Satisin yapildigr misterinin konumu esas alinarak cografi gruplanmis satis gelirleri asagidaki gibidir:

Satiglar 1 Ocak-31 Aralik 2018 1 Ocak-31 Aralik 2017
Tarkiye 1.404.912 1.286.452
Avrupa 651.788 421.441
Rusya 321.455 210.461
Diger 96.466 68.375

2.474.621 1.986.729

29.Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri (175.103) (196.014)
Pazarlama giderleri (539.367) (445.039)
Arastirma ve gelistirme giderleri (10.326) (8.280)

(724.796) (649.333)
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30.Cesit Esasina Gore Siniflandiriimig Giderler

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

2018 2017

Disaridan saglanan hizmet (276.347) (150.967)
isci ve personel iicret giderleri (174.903) (181.458)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (21.630) (23.169)
Endirekt malzeme giderleri (11.434) (9.595)
Vergi, resim ve harclar (10.515) (8.134)
Cesitli giderler (229.967) (276.010)
(724.796) (649.333)

31.Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 2017
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki geliri 139.459 57.047
Sigorta hasar tazminatlari 12.723 12.804
Konusu kalmayan karsiliklar 8.921 1.456
Sayim fazlasi 5.047 6.226
Devlet Tesvik Gelirleri 3.818 3.574
Ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz gelirleri 1.047 405
is géremezlik 6demeleri 1.011 599
Hurda satis karlari 701 870
Kira geliri - 825
Hammadde ve malzeme satis karlari - 466
Diger 12.588 8.821

185.315 93.093

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 2017
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki gideri (42.029) (24.818)
Ticari faaliyetlere iligkin reeskont faiz giderleri (8.688) (2.503)
Hammadde ve malzeme satig zarari (5.894) (195)
Karsilik giderleri (1.657) (8.038)
Komisyon giderleri (619) (160)
Sigorta kapsami disindaki yangin hasari - (4.795)
Diger (9.030) (13.381)
(67.917) (53.890)

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/(Giderler) Net Aralik 2018 Aralik 2017
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki geliri/(gideri) 97.430 32.229
Sigorta hasar tazminatlari geliri/(gideri) 12.723 8.009
Konusu kalmayan karsilik geliri/(gideri) 7.264 (6.582)
Sayim fazlasi geliri/(gideri) 5.047 6.226
Devlet tesvik gelirleri geliri/(gideri) 3.818 3.574
Hurda satis geliri/(gideri) 701 701
Ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz geliri/(gideri) (7.641) (2.098)
Hammadde ve malzeme satis geliri/(gideri) (5.894) 271
Diger gelir ve giderler 3.950 (3.127)
117.398 39.203
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32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 2018 2018
Sabit kiymet satis kari 11.216 7.044
Temettu geliri - 11
Menkul kiymet satis kari - 283
Maddi duran varlik yeniden degerleme deger artigi 8.186 -
19.402 7.338
. . . 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler Aralik 2018 Aralik 2017
Sabit kiymet satis zarari (4.045) (1.529)
Maddi duran varlik yeniden degerleme deger azaligi (5.880) -
(9.925) (1.529)

33.Finansman Gelirleri ve Giderleri
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Finansman Gelirleri Aralik 2018 Aralik 2017
Kambiyo karlari 17.216 63.431
- Nakit ve nakit benzerleri 5.163 18.934
- Banka kredileri 12.053 44.497
Faiz gelirleri 3.890 3.433
- Vadeli mevduatlar 680 2.499
- Topluluk ici cari hesap faiz geliri 3.210 934
Diger 27.313 7.803
48.419 74.667
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Finansman Giderleri Aralik 2018 Aralik 2017
Kambiyo zararlari (59.283) (95.956)
- Nakit ve nakit benzerleri (4.440) (20.346)
- Banka kredileri (54.843) (75.610)
Faiz giderleri (131.732) (103.244)
- Kredi faiz tahakkuklars (39.910) (70.694)
- Topluluk ici cari hesap faiz gideri (91.822) (32.550)
Diger (8.608) (1.467)
(199.623) (200.667)
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33.Finansman Gelirleri ve Giderleri (Devami)

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Aralik

Finansman Gelirleri / (Giderleri) 2018 2017
Kambiyo kar/(zararlarr) (42.067) (32.525)
- Nakit ve nakit benzerleri 723 (1.412)
- Banka kredileri (42.790) (31.113)
Faiz gelir/(giderleri) (127.842) (99.811)
- Kredi faiz tahakkuklars (39.910) (70.694)
- Banka mevduat ve kredileri 680 2.499
- Topluluk ici cari hesap faiz gideri (88.612) (31.616)
Diger 18.705 6.336
(151.204) (126.000)

34.Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yuktmltltkleri Dahil)
Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukumlultkleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkhliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varlklari ve yukumlilukleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkhlklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na
gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve baglh ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden ekli
konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklari her bir igletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Bu
kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen igletmelere ait ertelenmis vergi varliklari ve yuakiumlulukleri de
netlestiriimeden ayri olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varlklar 87.833 83.860
Ertelenmis vergi yuktumlalukleri (-) (18.435) (7.250)
Ertelenmis vergi varliklari (net) 69.398 76.610
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35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yuktumltlukleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukumlultkleri (Devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve

ekonomik émdar farkliliklari (410.481) (402.501)
indirimli kurumlar vergisi 303.005 318.993
Vergiden mahsup edilecek gecmis yillar zararlari 224.313 166.270
Satislardaki donemsellik kargihgi 656 10.507
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve stpheli alacak karsiligi 7.197 4.176
Kidem tazminati karsihgi 132.705 112.132
Stoklara iliskin gegici farklar 70.695 25.932
Diger 52.503 22.622

380.593 258.131

Ertelenmis vergi varhiklari / (yikamlalukleri)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve

ekonomik émur farkhhklari (93.897) (62.814)
indirimli kurumlar vergisi 66.661 70.178
Vergiden mahsup edilecek gecmis yillar zararlari 46.030 33.525
Satislardaki donemsellik kargihgi 144 2.312
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve stpheli alacak karsiligi 1.583 919
Kidem tazminati karsihgi 25.643 22.649
Stoklardaki gegici farklar 14.569 5.139
Diger 8.665 4.702

69.398 76.610

Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yillar zararlarinin vadesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Birinci yilda sona erecek

ikinci yilda sona erecek 2.345 -
Uciincii yilda sona erecek 15.611 2.699
Dordiincl yilda sona erecek - 15.098
Besinci yilda sona erecek 27.601 -
Onuncu yilda sona erecek 6.847 0
Sinirsiz dmre sahip olanlar 171.909 148.473

224.313 166.270
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35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yuktumltlukleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukumlalikleri (Devami)

Ertelenen vergi varlik / (yikumltliklerinin) hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basi-1 Ocak 76.610 42.267
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler 5.033 -
Gelir tablosu ile iligkilendirilen 6.914 34.620
Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilen (28.601) (3.964)
Cevrim farklar (kayiplari) / kazanci 9.442 3.609
Donem sonu-31 Aralik 69.398 76.532

Kurumlar Vergisi

Grup Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide bir
vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal tablolarda yansitilan vergi

karsiliklari konsolide edilen sirketleri ayri tizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yillar zararlari kullanilan yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) dusuldikten sonra kalan

matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.
Turkiye'deki kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %22'dir (31 Aralik 2017 : %20).

Ulkeler itibariyla ertelenmig vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlari (%) asagidaki gibidir:

Ulke 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bulgaristan 10,0 10,0
italya 27,9 27,9
Misir 22,5 22,5
Rusya 2,0-20,0 2,0-20,0
ispanya 25,0 25,0
Amerika 21,0 21,0
Almanya 29,79 15,0
Cin 25,0 25,0
Hollanda 20,0-25,0 20,0-25,0
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35.Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlilukleri Dahil) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari
Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren tim
sirketlerde %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari tzerinden %19,8
vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin tretim
faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40'1 vergilendirilebilir kazangtan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm

harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsihigi 17.091 4.301
Yasal vergi yabanci para ¢evrim farki 4.252 204
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (19.925) (1.215)
Finansal durum tablosundaki vergi karsiligi 1.418 3.290
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2018 Aralik 2017
Cari donem kurumlar vergisi karsihgi (17.091) (4.301)
Ertelenmis vergi geliri 6.914 34.620
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihgi (10.177) 30.319
Vergi karsihiginin mutabakati
Vergi ve ana ortaklik disi paylar 6éncesi kar 155.201 (28.050)
Gegerli vergi orani %22 %20
Hesaplanan vergi (34.144) 5.610

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihginin mutabakati

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

- Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.384) (7.908)
- Temettu ve vergiden muaf diger gelirler 13.119 8.476
- Vergiden mahsup edilebilecek ge¢cmis yil zararlari 4.495 3.340
- Indirimli kurumlar vergisi 8.961 24.288
- Yabanci para ¢evirim farklari 4.784 (3.685)
- Farkh vergi oranlarina tabi yurtdis sirketlerin etkisi 4.319 -
- Diger 673 198
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihgi (10.177) 30.319
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36. Pay Basina Kazang

1 Ocak-31 Aralik 2018

Pay basina kazang

1 Ocak-31 Aralik 2017

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 224.117 215.536
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari 145.046 7.921
Pay basina kazang 0,6472 0,0368
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsaml gelir 427.628 73.287
Toplam kapsamli gelirden elde edilen pay basina kazang 1,9081 0,3400

37. lligkili Taraf Agiklamalari

Grup’ un ana ortagi T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S., nihai ortagi ise T. is Bankasi A.S.’dir. Sirket ile konsolide edilen bagli
ortakliklari arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamistir. Grup ile

diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iligkili taraf olarak nitelendirilen sirketlerimizin iligkili dizeyini gOsterir tam listesi alfabetik sirali

olarak asagidaki gibi gruplandiriimigtir:

Ana ortagimiz

Unvani

Kayith oldugu tUlke

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.

Tarkiye
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

Nihai ortagimizin bagh ortakliklari, is ortakliklari ve istirakleri

Unvani Kayith oldugu ulke
Anadolu Anonim Tirk Sigorta A.S. Tarkiye
Anadolu Hayat Emeklilik Sigorta A.S. Tarkiye
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri Ve isletmeciligi A.S. Turkiye
Camis Yatirim Holding A.S. Turkiye
Efes Yatirim Holding A.S. Turkiye
is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. Tarkiye
is Finansal Kiralama A.S. Tarkiye
is Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. Tarkiye
is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S. Tarkiye
is Koray Tur.Orm.Mad.ins.Tah.Tic.A.S. Turkiye
is Merkezleri Yonetim Ve isletim A.S. Turkiye
is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret Ve iletisim Hizmetleri A.S. Tarkiye
is Portfoy Yoénetimi A.S. Turkiye
is Yatirim Menkul Degerler A.S. Turkiye
is Yatirim Ortakligi A.S. Turkiye
isbank AG Turkiye
Kanyon Yénetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. Tarkiye
Kultar Yayinlari Is-Tirk Ltd. Sti. Turkiye
Milli Reasurans T.A.S. Turkiye
Mipas Miimessillik ith. ihr. Ve Paz. A.S. Turkiye
Topkap! Yatinm Holding A.S. Tarkiye
Trakya Yatirim Holding A.S. Tarkiye
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Tarkiye
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Tarkiye
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Tarkiye
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Tarkiye
Bagh ortakhiklarimizin ortaklari

Unvani Kayith oldugu tlke
Denizli Cam San. Vakfi Turkiye
European Bank For Reconstruction and Development (“EBRD”) Ingiltere
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

Ana ortagimizin bagh ortakliklari

Unvani Kayith oldugu
ulke

Anadolu Cam Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Bulgaria EOOD Bulgaristan
Sisecam Automotive Bulgaria EAD Bulgaristan
Camis Ambalaj Sanayii A.S. Turkiye
Cam Elyaf Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Cevre Sistemleri A.S. Turkiye
Cayirova Cam Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Dig Ticaret A.S. Turkiye
Camig Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye
SC Glass Trading B.V. Hollanda
Camis Madencilik A.S. Turkiye
OO0 Ruscam Glass Packaging Holding Rusya
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. Turkiye
Sisecam Enerji A.S. Turkiye
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Turkiye
Sisecam Otomotiv A.S. Turkiye
Soda Sanayii A.S. Turkiye
Trakya Glass Bulgaria EAD Bulgaristan
Trakya Yenisehir Cam Sanayii A.S. Tarkiye
Trakya Cam Sanayii A.S. Tarkiye

iliskili taraflarla ilgili mevduat ve krediler:

iliskili taraflarda tutulan mevduatlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
T. Is Bankasi A.S.
- Vadeli R 1.334
- Vadesiz 39.507 8.215
39.507 9.549
isbank AG
- Vadesiz 151 86
151 86
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

lliskili taraflarla ilgili alacaklar:

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Turkiye Sige ve Cam Fabrikalari A.S. 1.701 68
SC Glass Trading B.V. 825 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 690 75
Pasabahce Usa Inc. R 1.147
Diger 2.106 1.379

5.322 2.669

lliskili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sisecam Dig Ticaret A.S. 29.260 3.290
Anadolu Cam Sanayii A.S. 64 3.820
Pagabahce Usa Inc. (2) - 62
Sisecam Otomotiv A.S. - 49
Camig Madencilik A.S. - 1
Diger 58 36

29.382 7.258

lliskili taraflarla ilgili borglar:

iliskili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Trakya Glass Bulgaria EAD 23.244 13.142
Camis Ambalaj Sanayii A.S.(1) 19.903 9.756
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 8.557 6.359
Sisecam Bulgaria EOOD 6.161 4.379
Camig Elektrik Uretim A.S. 3.980 2.406
Sisecam Enerji A.S. 2.431 108
Camig Madencilik A.S. 1.140 899
Diger 2.220 1.351

67.636 38.400

(1) Camis Ambalaj Sanayi A.S.'ye olan ticari borclar, ambalaj alimlarindan olusmaktadir.

(2) 1 Ocak 2018 itibariyla Pasabahce Glass GmbH, Pasabahge USA Inc., ve Pasabahce Spain SL konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

lliskili taraflara diger borglar (¥)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 353.664 279.473
Camig Elektrik Uretim A.S. - 5.552
Sisecam Dig Ticaret A.S. - 8.041
Camis Madencilik A.S. - 2.279
Diger 44 7.762

353.708 303.107

(*) Grup'un ticari olmayan borg¢ ve alacaklari, yil i¢erisinde Grup’un ve bagh bulunan Sisecam Topluludu sirketlerinin finansman ihtiyacini karsilamak
amaciyla verilen ve alinan borg ve alacaklardan olusmaktadir. Ticari olmayan bor¢ ve alacaklar belirli bir vadeye bagl olmayip, Grup dénem sonlarinda
ilgili bor¢ ve alacaklara, Sisecam Toplulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya gikan gelismeler dikkate alinarak aylik
olarak belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 31 Aralik 2018 hesap ddénemi icin cari hesap

faizi aylik %2,09 (2017 Aralik: %1,28) olarak uygulanmigtir.

iliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler:

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

iliskili taraflarla ilgili faiz gelirleri 2018 2017
Sisecam Dig Ticaret A.S. 3.131 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 31 -
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. i 756
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. - 13
Diger 48 165

3.210 934

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

iliskili taraflarla ilgili faiz giderleri 2018 2017
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (1) (72.969) (28.585)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (125) (952)
Camig Madencilik A.S. (13) (311)
Sisecam Enerji A.S. - 9
Camig Elektrik Uretim A.S. (105) (741)
Diger (18.610) (1.952)

(91.822) (32.550)

(1) Tdarkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.$.’nin Grup’un finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla yil iginde alinip kapatilan finansal borglar tizerinden

hesaplanan topluluk ici faiz faturalarindan olusmaktadir.

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

iliskili taraftan alinan temettii gelirleri 2018 2017
Camig Elektrik Uretim A.S. 6
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 5

11
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

lliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler (Devami):

iliskili taraflardan alimlar

1 Ocak-31 Aralik 2018 1 Ocak-31 Aralik 2017

Camis Ambalaj Sanayii A.S.(1) (81.365) (50.882)
Trakya Glass Bulgaria EAD (2) (80.669) (24.439)
Sisecam Bulgaria EOOD (48.331) (21.225)
Camig Elektrik Uretim A.S.(4) (35.155) (25.787)
Camig Madencilik A.S.(5) (18.294) (18.309)
Sisecam Enerji A.S. (17.424) -
Soda Sanayii A.$S.(3) (6.112) (3.397)
Anadolu Cam Sanayii A.S. a77) -
Diger (2.157) (6.918)

(289.684) (150.957)

(1) Camis Ambalaj Sanayi A.S.’den alimlar ambalaj alimlarindan olugmaktadir.

(2) Trakya Glass Bulgaria EAD'den hammadde ve malzeme alimlarindan olusmaktadir.

(3) Soda Sanayi A.S.’den alimlar hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

(4) Camis Elektrik Uretim A.S.’den alimlar enerji alimlarindan olugmaktadir.

(5) Camis Madencilik A.S.’"den alimlar hammadde alimlarindan olugmaktadir.

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

iliskili taraflara net satiglar 2018 2017
Trakya Glass Bulgaria EAD 3.790 89
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 886 207
Anadolu Cam Sanayii A.S. 518 1.293
Trakya Cam Sanayii A.S. 489 361
Diger 1.678 230

7.361 2.180

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

iliskili taraflarla ilgili diger gelirler 2018 2017
Sisecam Otomotiv A.S. 77 67
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 1.763 -
Trakya Cam Sanayii A.S. - 191
00O Ruscam Glass Packaging Holding 549 72

2.389 330
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37.1liskili Taraf Aciklamalari (Devami)

iliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler (Devami):

fl o ) 1 Ocak-31 Aralik 2018
lligkili taraflarla ilgili diger giderler

1 Ocak-31 Aralik 2017

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (39.306) (30.945)
Anadolu Cam Sanayii A.S. (10.288) (1.922)
Trakya Cam Sanayii A.S. (1.120) (925)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 27) (19)
Sisecam Enerji A.S. - (1.232)
Cayirova Cam Sanayii A.S. (339) (395)
00O Ruscam Glass Packaging Holding (67) (68)
Diger (590) -

(51.737) (35.506)

. . e . 1 Ocak-31 Aralik 2018
Ust dizey yoOneticilere saglanan faydalar

1 Ocak-31 Aralik 2017

Ana ortakhk 2.948 3.827
Konsolidasyona tabi diger sirketler 5.355 3.979
8.303 7.806

Sirket'in (st diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri ile genel mudir, bagkanlar, genel mudir yardimcilari,
baskan yardimcilari ve fabrika muduirlerinden olugsmaktadir. 1 Ocak-31 Aralik 2018 ve 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemlerinde
Ust yonetime emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger

uzun vadeli faydalar saglanmamistir.
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38.Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi

a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir. Grup’ un sermaye yapisi Dipnot 8 ve 10'da
aciklanan kredileri de iceren borglar, Dipnot 6'da aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 27’de ac¢iklanan sirasiyla
cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegcmis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’ un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir.
Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilimesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga bélinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gdésterildigi gibi finansal borglar
ve yukumlultkleri, finansal kiralama ve ticari borglari icerir) distlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal ve ticari bor¢lar 1.193.567 954.148
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (88.106) (40.024)
Net borg 1.105.461 914.124
Toplam 6zkaynak 2.141.416 1.526.862
Net borg / 6zkaynak orani 51,6% 59,9%

Grup’ un genel stratejisinde 6nceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Grup finansal performansi tGzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Grup finansal araglarini Mali isler Baskanligi vasitasiyla merkezi olarak Grup’ un risk politikalari cercevesinde yénetmektedir.
Grup’ un nakit giris ve cikiglari gunlik olarak, aylik nakit akis butceleri haftalik raporlarla, yillik nakit akis bltceleri ise aylik
nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Y&netimi Birimi tarafindan
yurutilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’ un Risk Yd&netimi Birimi tarafindan finansal risk tanimlanir,
degerlendirilir ve Grup’ un operasyon Uniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir.
Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doéviz kuru riski, faiz riski,
kredi riski, turev drunlerinin ve diger tirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegdi gibi ¢esitli risk turlerini kapsayan yazili prosedurler olusturulur.
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecribeler ve diger faktorler gdz oniine
alinarak musterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar Grup politikalari ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 10).

Ticari alacaklar c¢esitli sektor ve cografi alanlara dagiimis ¢ok sayidaki musteriyi kapsamaktadir. Musterilerin ticari alacak
bakiyeleri Gizerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1)  Kredi Riski Yonetimi (Devamit)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve Finansal
iliskili Diger iliskili Diger nakit benzeri yatirimlar ve
Finansal arac turleri itibarityla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf kalemler tirev araclar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 5.322 652.808 29.382 4.023 87.864 -
Azami riskin teminat vs. ile gliivence altina alinmig kismi - (272.781) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramamis fin. varliklarin net defter degeri 5.322 544.776 29.382 4.023 87.864 -
Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - (243.682) - - - -
B. Kosullari yeniden goéristlmis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
dusuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
— Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugine ugramamis varliklarin net defter degeri - 108.032 - - - -
— Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - (29.099) - - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 34.398 - - - -
— Vadesi gecmis (brit defter degeri) - (34.399) - - - -

— Deger dusuklugu (-) - - - - - -
— Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
— Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
— Deger dusuklugu (-) - - - - - -
— Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1)  Kredi Riski Yonetimi (Devamit)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve Finansal
iliskili Diger iliskili Diger nakit benzeri yatirimlar ve
Finansal arac turleri itibarityla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf kalemler tarev araclar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 2.669 519.451 7.258 2.416 39.842 -
— Azamiriskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - (133.270) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusuklugiune ugramamis fin. varliklarin net defter degeri 2.669 424.250 7.258 2.416 39.842 -
— Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - (129.135) - - - -
B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
— Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri - 95.201 - - - -
— Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - (4.135) - - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
— Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 20.036 - - - -
— Deger dusuklugu (-) - (20.036) - - - -

— Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
— Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - - - -
— Deger dusuklugu (-) - - - - - -
— Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

E.  Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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A.S.

38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1)

Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Grup’ un musterilerinden aldigi teminatlarin toplami agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Teminat mektuplari 46.687 47.592
Dogrudan borglandirma sistemi 87.148 51.341
ipotekler 29.133 441
Diger 109.813 33.896

272.781 133.270

Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vadesi tzerinden 1-30 gun gegmis 46.328 40.197
Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis 25.497 20.676
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis 36.207 31.128
Vadesi uzerinden 1-5 yil gegmis - 3.200
Toplam vadesi gecen alacaklar 108.032 95.201
Teminat ve benzeri garantiler ile givence altina alinmig kisim 29.099 4.135

b.2) Likidite Risk Ydnetimi

Grup, nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek finansal varlklarin ve yukumluliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli

fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolars

intiyath likidite riski yonetimi yeterli dlciide nakit tutmay yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve

piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictnu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erigilebilirliginin surekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedir.
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.2)  Likidite Riski Yonetimi (Devami)

Likidite riski tablolarr (Devami)

Asagidaki tablo, Grup’ un finansal yukumluliklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’ un yukumlultkleri
iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlalikler tGzerinden
odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2018

Sozlesme

uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 5yildan
Turev olmayan finansal cikiglari toplami kisa arast 1-5yil arasi uzun
yukuamlulukler Defter degeri (I+ 11+ + 1V) () (1)) (1 (IV)
Banka kredileri 921.908 944.952 621.083 158.720 165.149 -

lligkili olmayan taraflara ticari
borglar 204.023 205.901 205.250 - 651 -
iligkili taraflara borglar 421.344 421.344 131.862 109.135 164.285 16.062
Diger borglar 316 1.798 752 1.046 - -
Toplam yukumlulukler 1.547.591 1.573.995 958.947 268.901 330.085 16.062

31 Aralik 2017
Sozlesme

uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 5yildan
Turev olmayan finansal cikiglari toplami kisa arast 1-5yil arasi uzun
yukuamlalukler Defter degeri (I+ 11+ + 1V) () (1)) (1 (IV)
Banka kredileri 750.121 795.622 136.235 322.350 337.037 -

lligkili olmayan taraflara ticari
borglar 165.627 166.459 165.678 781 - -
iligkili taraflara borglar 341.507 341.507 324.068 17.439 - -
Diger borglar 56.543 56.543 56.416 127 - -
Toplam yukumlulukler 1.313.798 1.360.131 682.397 340.697 337.037 -
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup
dizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gore dlgculmektedir. Cari yilda Grup’ un maruz kaldigi piyasa
riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtigiine dair kullandig1 ydntemde, 6nceki seneye
gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, bagli ortakliklar ve igtiraklerinin faaliyet
gosterdigi tlkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul

etmistir.

Grup’ un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ile parasal ve parasal olmayan yukumliltklerinin rapor
tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (Devami)

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL karsihgi  ABD Dolari Euro TL karsihgi

1. Ticari alacaklar 311.270 23.473 24.276 41.445
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplari dahil) 25.797 792 1.942 9.924
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 9.123 1.168 295 1.200
4. Doénen varliklar (1+2+3) 346.190 25.433 26.513 52.569
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 346.190 25.433 26.513 52.569
10. Ticari borglar 73.997 7.662 5.170 2.523
11.  Finansal yukumlulukler 73.571 5.761 7.177 -
12a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlalikler 4.220 384 365 -
13. Kisavadeli yakimlalikler (10+11+12) 151.788 13.807 12.712 2.523
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yukumlulukler 32.252 2.857 2.857 -
16a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlalukler - - - -
17.  Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16) 32.252 2.857 2.857 -
18. Toplam yukUmlalikler (13+17) 184.040 16.664 15.569 2.523
19. Bilango digi tirev araglarin net varlik / (yukimluluk) - - - -

pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango digi doéviz cinsinden tirev - - - -

ardnlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango disi doéviz cinsinden tirev - - - R

aranlerin tutar
20. Net yabanci para varhk / (yukumlulik) Pozisyonu 162.150 8.769 10.944 50.046

(9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik 157.247 7.985 11.014 48.846

/(yukumlulik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-

14-15-16a)
22. Doviz hedge’ i icin kullanilan finansal araglari toplam - - - -
23. ihracat 1.559.208 80.366 168.774 119.041
24, ithalat 878.135 27.068 67.958 326.082
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)

b)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (Devami)

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL karsihgi ABD Dolari Euro TL karsigs

1. Ticari alacaklar 243.129 23.941 24.357 30.036
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplar dahil) 17.529 2.716 220 5.733
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 9.911 1.244 1.027 -
4. Doénen varliklar (1+2+3) 270.569 27.901 25.604 35.769
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 270.569 27.901 25.604 35.769
10.  Ticari borglar 74.385 6.012 7.002 16.563
11.  Finansal yukumlulukler 57.872 5.777 7.203 -
12a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlulukler 7.723 998 777 -
13.  Kisavadeli yukumlalikler (10+11+12) 139.980 12.787 14.982 16.563
14.  Ticari borclar - - - -
15.  Finansal yukumlulukler 82.519 8.571 10.000 -
16a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - -
17.  Uzun vadeli yikumlulukler (14+15+16) 82.519 8.571 10.000 -
18. Toplam yukimlalukler (13+17) 222.499 21.358 24.982 16.563
19. Bilanco disi tirev araclarin net varlk / (yakumlultik) - - - -
pozisyonu (19a-19b) R R R -

19a. Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tirev - - - -
ardnlerin tutari - - - -

19b. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden tirev - - - -
aranlerin tutar R R R R

20. Net yabanci para varhik / (yukimluluk) Pozisyonu - - - -
(9-18+19) 48.069 6.543 622 19.206

21. Parasal kalemler net yabanci para varlk - - - -
/(yukumlulik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a- ; ; ; ;
14-15-162) 45.881 6.297 372 19.206

22.  Doviz hedge’ i icin kullanilan finansal araglari toplam - - - -
gercege uygun degeri - - - -

23. ihracat 1.587.346 92.729 154.451 469.409
24, ithalat 395.385 16.535 59.441 40.773
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)
Grup, baslhica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi 6nemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’ un ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhhgini géstermektedir. %210’'luk
oran, Ust dizey ydneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran Grup
Yonetimi'nin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilk analizi sadece dénem sonundaki a¢ik yabanci
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dis kaynakh krediler ile birlikte Grup igcindeki yurt digi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

31 Aralik 2018

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1- ABD Dolari net varhk / yukiamlaliuk 4.201 (4.201) 56 (56)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 4.201 (4.201) 56 (56)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varhk / yokdmlalik 6.639 (6.639) 137.424 (137.424)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 6.639 (6.639) 137.424 (137.424)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varhk / yakamlalik 11.696 (11.696) 22.435 (22.435)
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 11.696 (11.696) 22.435 (22.435)
Toplam (3+6+9) 22.536 (22.536) 159.915 (159.915)

(*) Turkiye disinda faaliyet gosteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakhklarinin Turk Lirasina c¢evrimlerindeki kurlarin %10
degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligi ifade etmektedir.
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik (Devami)

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varhk / yukiamlalik 2.487 (2.487) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.487 (2.487) -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

4- Euro net varhk / yakamlalik 181 (181) 55.893 (55.893)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 181 (181) 55.893 (55.893)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yakimlaltik 3.716 (3.716) 55.311 (55.311)
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 3.716 (3.716) 55.311 (55.311)
Toplam (3+6+9) 6.384 (6.384) 111.204 (111.204)

(*) Turkiye disinda faaliyet gosteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarinin Turk Lirasina ¢evrimlerindeki kurlarin %10

degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligi ifade etmektedir.

b.3.2) Faiz oraniriski yonetimi

Grup’ un finansal yukimlultkleri, Grup’ u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Degisken faizli finansal yikumlliklerin 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla mevcut finansal durum pozisyonuna gore TL faiz oranlarinda %2'lik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25'lik
bir dusus / yukselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve ana ortaklik disi paylar 6ncesi kar

1.678 bin TL degerinde artacak/azalacaktir (31 Aralik 2017: 255 bin TL).
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38.Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.2) Faiz oraniriski yonetimi (Devami)

Faiz orani duyarliligi

Grup’ un faiz oranina duyarl finansal araclarinin dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sabit  Faiz riskine maruz

Degisken Faizli Faizli kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 697.555 82.724 780.279
Nakit ve nakit benzerleri - 5.546 82.560 88.106
Finansal yatirimlar - - 164 164
Ticari alacaklar - 652.808 - 652.808
iligkili taraflardan alacaklar - 34.704 - 34.704
Diger alacaklar - 4.497 - 4.497
Finansal yukamlalukler 336.176 1.165.524 45.891 1.547.591
Banka kredileri 336.176 539.841 45.891 921.908
Ticari borclar - 204.023 - 204.023
iligkili taraflara borglar - 421.344 - 421.344
Diger borglar - 316 - 316

31 Aralik 2017

Sabit  Faiz riskine maruz

Degisken Faizli Faizli kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 535.698 36.396 572.094
Nakit ve nakit benzerleri - 3.904 36.120 40.024
Finansal yatirimlar - - 276 276
Ticari alacaklar - 519.451 - 519.451
iligkili taraflardan alacaklar - 9.927 - 9.927
Diger alacaklar - 2.416 - 2.416
Finansal yukamlalukler 310.614 993.684 9.500 1.313.798
Banka kredileri 310.614 430.007 9.500 750.121
Ticari borclar - 165.627 - 165.627
iligkili taraflara borglar - 341.507 - 341.507
Diger borglar - 56.543 - 56.543
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39. Finansal Araclar (Ger¢cege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Finansal Araclar Kategorileri

Gergege uygun

Etkin faiz deger farki kar
yontemiile veya zarara
degerlenen Satilmaya yansitilan
finansal varlk hazir finansal varlk
ve Krediler ve finansal ve Defter
31 Aralik 2018 yukumliulukler  alacaklar varliklar yukumlalukler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 88.106 - - - 88.106 6
Ticari alacaklar - 652.808 - - 652.808 10
iliskili taraflardan alacaklar - 34.704 - - 34.704 37
Finansal yatirimlar - - 164 - 164 7
Finansal yukumlalukler
Finansal borclar 921.908 - - - 921.908 8
Ticari borclar 204.023 - - - 204.023 10
iligkili taraflara borglar 421.344 - - - 421.344 37
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39. Finansal Araclar (Ger¢cege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar) (Devami)

Finansal Araclar Kategorileri (Devami)

Gergege uygun

Etkin faiz deger farki kar
yontemiile veya zarara
degerlenen Satilmaya yansitilan
finansal varhk hazir finansal varhk
ve Krediler ve finansal ve Defter
31 Aralik 2017 yukumlulukler  alacaklar varhiklar  yukumlulukler — Degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 40.024 - - - 40.024 6
Ticari alacaklar - 519.451 - - 519.451 10
iligkili taraflardan alacaklar - 9.927 - - 9.927 37
Finansal yatirimlar - - 276 - 276 7
Finansal yukumlulikler
Finansal borglar 750.121 - - - 750.121 8
Ticari borglar 165.627 - - - 165.627 10
iligkili taraflara borglar 341.507 - - - 341.507 37

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Aralik 2018

Finansal varliklar Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Gercege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal yatirimlar 164 - - 164
Toplam 164 - - 164

31 Aralik 2017

Finansal varliklar Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Gercege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal yatirimlar 276 - - 276
Toplam 276 - - 276

Finansal varliklarin ve yukumluliklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Kategori 1: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler icin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

e Kateqgori 2: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimlulagun birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Kateqgori 3: Finansal varlik ve yukumlultkler, varlik ya da yukimluligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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40. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Yoktur.

41. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi
Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddéneme ait Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tulrkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolari,
Denetimden Sorumlu Komite'nin gorisi de dikkate alinarak incelenmis olup; s6z konusu konsolide finansal tablolarin faaliyet
sonuglarinin ger¢cek durumunu yansittigina ve Grup’un izledigi muhasebe ilkeleri ile Kamu Go6zetim Kurulu diizenlemelerine uygun
ve dogru olduguna, Grup Yodnetim Kurulu'nun 18 Subat 2019 tarihli toplantisinda karar verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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